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Mensaje del Presidente

En mi calidad de presidente del Directorio de la Sociedad
Concesionaria Valles del Desierto, y de cada uno de sus
integrantes, presento a ustedes, y especialmente a nuestros
accionistas y usuarios, la Memoria Anual y los Estados
Financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2023.

Es de vital importancia dotar a la regién de Atacama y la zona
norte del pais de una adecuada conectividad, que facilite y
mejore la calidad de vida de las personas. Esto permite un
oportuno desarrollo de actividades comerciales, industriales
y turisticas. Desde Sacyr, y fieles a nuestro compromiso con el
desarrollo de carreteras mas seguras y sostenibles ejecutamos
durante el afo 2023 diferentes mejoras estructurales a la
ruta, entre las que destacan la reposicién y demarcaciéon de
pavimentos en distintos puntos de la via, y otras acciones en que
la vinculacién territorial también fue el eje central.

La ejecucion de obras de rehabilitacion de pavimentos y
seguridad vial realizadas buscan optimizar los altos estandares
de la Concesion Ruta 5 en el tramo que conecta las ciudades
de Vallenar, Copiap6 y Caldera, asi como también optimizar los
niveles de confort para los usuarios que a diario transitan por la
doble via. Medidas destinadas a reducir los tiempos de viajey a
mejorar los niveles de servicios prestados, a través de obras de
remodelacién en nuestras areas de descanso, por citar algunos
ejemplos han caracterizado el ejercicio anual de Sociedad
Concesionaria Valles del Desierto.

Quiero también destacar y agradecer el trabajo permanente de
todos quienes hacen posible el funcionamiento diario de este
proyecto a lo largo de sus 221 kildbmetros de extensién desde el
ano 2012, cuando iniciamos la operacién. Hemos concentrado
todos nuestros esfuerzos para brindar un buen servicio, con el
objetivo de aportar al progreso del pais mediante el desarrollo
de mas y mejor infraestructura. Consolidar esta tarea redundara
en la consolidacién y posicionamiento de esta concesién como
un eje vial estructurante del norte de Chile que, de la mano de
mejoras continuas y eficientes en el tiempo, seguira uniendo a
al pais.

Avanzar en esta linea es posible gracias al trabajo mancomunado
con autoridades, tanto con los ministerios de Obras Publicas y
Transportes y Telecomunicaciones, ademas de Carabineros y los
municipios de Caldera y Vallenar, que nos han permitido llevar
a cabo un trabajo territorial con las comunidades aledafas al
proyecto. Durante 2023 realizamos talleres de educacién vial
y una exposicién sobre seguridad en escuelas y colegios de
ambas comunas, actividades ampliamente valoradas por las
autoridadesy los vecinos y vecinas.

El ejercicio 2023 es reflejo del importante esfuerzo realizado por
un valioso equipo humano que hace posible llevar a cabo una
propuesta sostenible e innovadora, de la mano con nuestro Plan
Estratégico.

Fernando Ruiz de la Torre Esporrin
Presidente del Directorio
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Antecedentes
Generales

1. 1 Identificacion de la Sociedad

La Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. fue constituida en Santiago, el 15 de abril
de 2009, ante el notario publico Sr. Humberto Santelices Narducci e inscrita en el Registro
de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 17.309, numero 11.598.
correspondiente al ano 2009, publicandose en el Diario Oficial el dia 23 de abril de 2009.

La Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. es una sociedad anénima cerrada, sujeta
a las normas que rigen a las sociedades an6nimas abiertas, inscrita en el Registro Especial
de Entidades Informantes bajo el nUmero 214 y, en consecuencia, se encuentra sujeta a la
fiscalizacion de la Comision para el Mercado Financiero.

1.2 Datos de la Sociedad

CONCESION RUTA 5 NORTE TRAMO:
VALLENAR - CALDERA

00 00

m,
“,

NOMBRE DEL CONTRATO CONCESION RUTA 5 NORTE TRAMO: VALLENAR - CALDERA

RAZON SOCIAL SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL DESIERTO S.A

GIRO Contruccion, conservacién y explotacién de obras publicas

RUT 76.054.764-6

DOMICILIO ADMINISTRATIVO Av. Isidora Goyenechea N°2800, Oficina 2401, Las Condes, Santiago

DECRETO DE ADJUDICACION D.S. MOP N°14, de fecha 8 enero de 2009

INICIO DE LA CONCESION 04 de marzo de 2009

FECHA TERMINO CONCESION ITC=UF 6.696.696

VPI (cierre diciembre 2023) UF 5.547.061

PRESUPUESTO DE OBRA UF 5.703.302

PUESTA EN SERVICIO PROVISORIA (PSP) cI?esz%l%,lg:iones DGOP (Exenta) N°1486, del 14 de abril de 2011,y N°4570, de fecha 03 noviembre
e

PUESTA EN SERVICIO DEFINITIVA (PSD)  Resolucién DGOP (Exento) N°2056, del 04 de junio de 2012

CONVENIOS COMPLEMENTARIOS Decreto Supremo MOP N°250, del 15 de diciembre del 2021. Modifica, por razones de interés
publico, las caracteristicas de las obras y servicios que indica del contrato de concesién de
la obra publica fiscal denominada “Concesién Ruta 5. Tramo: Vallenar- Caldera” y aprueba
Convenio Ad-Referéndum N°1.” de fecha 11.11.2021.

Resolucion DGC (Exenta) N°0041, de fecha 3 de mayo 2023. Modifica, por razones de interés
publico y urgencia, las caracteristicas de las obras y servicios que indica del contrato de
concesion de la obra publica fiscal denominada “Concesion Ruta 5 Norte. Tramo: Vallenar-Cal-
dera”y Convenio Ad-Referéndum N°2 de fecha 19 de mayo 2023. Publicacién de Decreto
Supremo MOP N°153 el 22 de noviembre 2023.

Decreto Supremo MOP N°216, de 15 de diciembre del 2022 “Acepta revision de la formula de
reajuste del sistema tarifario y Convenio Ad-Referéndum N°3 de fecha 29 de junio de 2023.
Publicacién de Decreto Supremo MOP N°152 el 29 de noviembre de 2023.

ACCIONISTAS Y SU PARTICIPACION Concesiones Viales Andinas S.A. 60 %
BTG Pactual Infraestructura fondo de inversion 40%

OPERADOR (0&M) Sacyr Operacion y Servicios S.A. — SAOPSE
MESA CENTRAL - FONO EMERGENCIA 600 300 3333
PAGINA WEB CONCESIONARIA www.scvallesdeldesierto.cl

| Valles
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1.3 Decreto Supremo de Adjudicacion

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. es titular
del contrato de concesion adjudicado mediante Decreto
Supremo N°14 del Ministerio de Obras Publicas, de fecha
8 de enero de 2009, por medio del cual se adjudicé la
ejecucidn, conservacion y explotacion de la obra publica
fiscal denominada “CONCESION RUTA 5 NORTE. TRAMO:
VALLENAR - CALDERA”, por el sistema de concesi6n, en
adelante “la Concesion” o “el Contrato de Concesion”.

Este Decreto de Adjudicacién fue publicado en el Diario
Oficial el dia 4 de marzo de 2009. La referida obra piblica
se sitla en la zona norte de Chile, entre las ciudades de
Vallenar y Caldera. Administrativamente se emplaza en la
region de Atacama, abarcando las comunas de Vallenar,

Copiap6 y Caldera.

CONCESION RUTA 5 NORTE TRAMO:
VALLENAR - CALDERA

Region de Atacama

CALDERA

Valles
del Desierto
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1.4 Propiedad de la Entidad

Valles
del Desierto °

",

Mediante instrumento privado el mismo ano
26 junio 2009 + Itinere Chile S.A.

_ o transfirié la totalidad de sus acciones a

La Sociedad fue constituida por: + Sacyr Concesiones Chile S.A.

+ Itinere Chile S.A.y } """ ® Ademas, por instrumento privado de la misma
+ ENA Infraestructuras S.A., fecha, ENA Infraestructuras S.A., Agencia en
Agencia en Chile. Chile, transfiri6 la totalidad de sus acciones a

+ Sacyr Chile S.A.

o
e

transfirieron, al Fondo de Inversion Pablico Penta Las

16 marzo 2010 Américas Infraestructura Uno, parte de las acciones

qgue cadaunade lassociedades poseenenlaSociedad

. . ® Concesionaria Valles del Desierto S.A., quedando

y traspaso de acciones en el que: ] ) .

+ Sacyr Concesiones Chile S.A. el capital social representado por 28.500 acciones

+ Sacyr Chile S.A. nominativas de una misma serie y sin valor nominal,

integramente suscritas y pagadas, distribuido segin el
cuadro abajo mencionado.

iy,
lny,
2

Se suscribi6 un contrato de compraventa ; ~~~~~~

a

2015

De acuerdo con lo estipulado 20 Julio

en Asamblea Extraordinaria qe + BTG Pactual Chile S.A.,
Aportantes - del  Fondo, segun Administradora General de Fondos
consta en el Hecho Esencial e--- €

enviado a la Superintendencia de :
Valores y Seguros con fecha 20 de
mayo de 2015.

asumi6 la administracién de:

+ Fondo de Inversion Pablico Penta
Las Américas Infraestructura Uno,

Valles
ln del Desierto
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Accionista

Concesiones Viales Andinas S.P.A.
Fondo de Inversion BTG PACTUAL Infraestructura

Total

1.5 Controlador

Memoria Anual 2023

Participacion

60% BTG PACTUAL
............... o 40% 40%
CONCESIONES
VIALES ANDINAS
100% 60%

La propiedad del accionista mayoritario de la Sociedad (Concesiones Viales Andinas S.p.A.) esta representada

conforme a la siguiente distribucion:

Accionista

Sacyr Concesiones Chile S.p.A
Concesiones New Co Chile S.p.A

Total

Participacion

51% SACYR
............... e oo ., CONCESIONES
49% NEWCO49% = cHILES.p.A
51%
100%

La propiedad del accionista mayoritario de la Sociedad (Sacyr Concesiones Chile SpA) esta representada en su
totalidad por Sacyr Concesiones SL, como Unico accionista. Sociedad constituida bajo legislacion espafola.

Valles
del Desierto
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1.6 Directorio

El directorio de SC Valles del Desierto al 31 de diciembre
de 2023 esta conformado de la siguiente forma:

Fernando Ruiz de la Torre Esporrin

Director Titular y Presidente
Ingeniero de Caminos, Canales y Puentes

14.761.723-2

Memoria Anual 2023

Barbara Riffo Adriasola

Director Titular
Ingeniero Comercial
14.183.970-5

Luis Salto Maquedano
Director Titular
Ingeniero Industrial
26.345.697-1

Daniel Epstein
Director Titular
Ingeniero de Negocios
36.797.810-6

Michael Timmermann Slater
Director Titular

Abogado

13.832.399-4

René Castro Ruiz
Director Suplente
Ingeniero Comercial
9.229.738-1

Jimena L6pez Barreda
Director Suplente
Ingeniero Civil
13.266.645-8

Marco Sosa Fernandez

Director Suplente

Ingeniero de Caminos e Ingeniero en Minas
Extranjero

Nicholas Bigoni
Director Suplente
Economista
Extranjero

Renato Antonio Secondo Mazzola

Director Titular
Economista
Extranjero

Patricio Gonzalez Caceres
Gerente General

Ingeniero Civil
8.809.935-4

Valles
del Desierto

Jorge Conde Morales

Gerente de Explotacién

Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos
24.569.627-2
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1.7 Personal, Responsabilidad Social y
Desarrollo Sostenible

Memoria Anual 2023

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad cuenta con un total de 7 trabajadores, los cuales se desglosan de la siguiente

Género

Directorio
Gerencia General

Organizacion

Edad (Ahos)

Directorio
Gerencia General

Organizacion

Valles
del Desierto

Mujeres Hombres

31-40 41-50 51-60

0
0
/i

m
Al

2
0
3

7

6
0
2

8
1
3

Profesionales Superiores
Profesionales Técnicos
Administrativos y Mantencién

4
1

....... 2022 ....2923 .
6 5
1 2
.......... PN SO
7 7

Nacionalidad Q

Chilenos Extranjeros

Directorio 4 6
Gerencia General 1 =
Organizaci6n 3 3

Antigliedad (Anos) -

Directorio 6 1 3
Gerencia General 1 0 0
Organizacion 4 1 1
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1.8 Remuneracién al Directorio y Otras
Prestaciones

Durante el ano 2023, los Directores no recibieron
remuneracién u otros conceptos por el ejercicio de sus
funciones.

En relacién con el personal clave, definido como aquellas
personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad,
ya sea directa o indirectamente. La Sociedad ha pagado
la suma de M$42.127 por el periodo de enero al 31 de
diciembre de 2023 (M$49.265 por el periodo 1 de enero
al 31 de diciembre de 2022).

1.9 Hechos Escenciales

En conformidad a lo establecido en el articulo 63 de la
Ley No 18.046 y en la Norma de Caracter General No 30
de fecha 10 de noviembre de 989 de la Comisidén para el
Mercado Financiero, estando debidamente facultado por
el Directorio, mediante la presente cumplo con comunicar
a usted lo siguiente en caracter de hecho esencial para
la Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. (la
“Sociedad”):

i) Hecho esencial informado el 12 de abril de 2023.

1. Con fecha 24 de marzo de 2023, el Directorio de
la Sociedad ha citado a Junta General Ordinaria de
Accionistas de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto
S.A. para el dia 28 de abril de 2023, a las 09:30 horas en
las oficinas de la Sociedad, ubicadas en Avenida Isidora
Goyenechea No 2800, piso 24, oficina 2401, comuna de
Las Condes, Santiago, con el objeto que los accionistas se
informen y pronuncien sobre las siguientes materias:

Uno.- Examinar la situaciéon de la Sociedad y aprobar la
Memoria,Balance General,Estados FinancieroseInforme
de la Empresa de Auditoria Externa correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

Dos.- Resolver sobre la distribucién de utilidades del
ejercicio 2022 y reparto de dividendos, si correspondiese.

Tres.- Reelegir o reemplazar a los senores directores en su
totalidad, si correspondiese.

Cuatro.- Designacion de Empresa de Auditoria Externa
para el ejercicio 2023.

| Valles
r del Desierto
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Cinco.- Designacién de periédico para las publicaciones
sociales.

Seis.- Dar cuenta de los negocios sociales y de las
operaciones con empresas o personas relacionadas con
la compaiia a que se refiere el articulo 147 de la Ley
N©18.046.

Siete- Tratar todas las deméas materias que competen
a estas Juntas, conforme a la Ley y a los Estatutos
Sociales.

2. Asimismo, se deja constancia que los estados
financieros anuales auditados con sus notas explicativas
y el correspondiente informe de la Empresa de Auditoria
Externa seran publicados en el sitio web de la Sociedad
(www.scvallesdeldesierto.cl) conforme lo establece la
normativa de la Comision para el Mercado Financiero,
a partir del dia 13 de abril de 2023. En el mismo sitio y
fecha sera publicada la Memoria Anual.

ii) Hecho esencial informado el 28 de abril de 2023.

En conformidad a lo establecido en la Ley No 18.046y en
la Norma de Caréacter General No 30 de 10 de noviembre
de 1989 de la Comision para el Mercado Financiero,
estando debidamente facultado por el Directorio,
mediante la presente cumplo con comunicar a usted lo
siguiente en caracter de hecho esencial para la Sociedad
Concesionaria Valles del Desierto S.A. (la “Sociedad”):

Con fecha 28 de abril de 2023, a las 09:30 horas, se
celebré la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad, con la comparecencia de la totalidad de los
accionistas de la misma, adoptandose los siguientes
acuerdos:

Uno.- La aprobacién de la Memoria, Balance General,
EstadosFinancieroselnformedelaEmpresadeAuditoria
Externa correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022.

Dos.- No distribuir dividendo alguno por el momento, sin
perjuicio que se revisara la posibilidad de distribuir
dividendos sujeto a las condiciones que actualmente
afectan al proyecto.

Tres.- Revocar el Directorio anterior, designando para el
periodo estatutario correspondiente el siguiente
Directorio:
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Directores Titulares Directores Suplentes

Fernando Ruiz de la Torre Esporrin
Barbara Andrea Riffo Adriasola
Cristian Hernan Gallardo Carmona
Daniel Epstein

Michel Timmerman Slater

Cuatro.- La designacion de la empresa Price Waterhouse
Coopers Consultores Auditores SpA, como Empresa de
Auditoria Externa de la Sociedad para el ejercicio 2023.

Cinco.- La designacion del diario electronico “El
Mostrador” para efectuar las publicaciones sociales.

Seis.- Aprobar los acuerdos adoptados por el Directorio
relativos a las operaciones relacionadas del periodo.

iii) Hecho esencial informado el 20 de julio de 2023.

En conformidad a lo establecido en el articulo 63 de la
Ley No18.046 y en la Norma de Caracter General No30 de
fecha 10 de noviembre de 1989 de la Comisién para el
Mercado Financiero, estando debidamente facultado por
elDirectorio,mediante la presente cumplo con comunicar
a usted lo siguiente en caracter de hecho esencial para
la Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. (la
“Sociedad”):

decidido

Los accionistas de la Sociedad han

autoconvocar a Junta Extraordinaria de Accionistas de
Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. para el
dia 31 de julio de 2023, a las 09:00 horas en las oficinas
de la Sociedad, ubicadas en Avenida Isidora Goyenechea
No02800, piso 24, oficina 2401, comuna de Las Condes,

René David Castro Ruiz

Lorena de Lourdes Donoso Vargas
Leopoldo José Pellén Revuelta
Sylvio Rinaldi

Renato Antonio Secondo Mazzola

Santiago,con elobjeto de que los accionistas se informen
y pronuncien sobre la siguiente materia:

Aprobar la constitucion de garantias para caucionar
obligaciones de terceros.

iv) Hecho esencial informado el 23 de agosto de 2023.

En conformidad a lo establecido en el articulo 63 de la
Ley No 18.046 y en la Norma de Caréacter General No 30
de fecha 10 de noviembre de 1989 de la Comisién para el
Mercado Financiero estando debidamente facultado por
el Directorio,mediante la presente cumplo concomunicar
a usted lo siguiente en caracter de hecho esencial para
la Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. (la
“Sociedad”):

Con fecha de hoy, los accionistas de la Sociedad han
autoconvocado a una Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Sociedad Concesionaria Valles del
Desierto S.A. para el dia 4 de septiembre de 2023, a las
10:00 horas en las oficinas de la Sociedad, ubicadas en
Avenida Isidora Goyenechea No 2800, piso 24, oficina
2401, comuna de Las Condes, Santiago, con el objeto de
someter a discusiéon de los accionistas de una eventual
distribuciéon de dividendos.

Valles
del Desierto
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Actividades y
Negocios de
la Sociedad

2.1 Descripcidn del Sector donde Opera
la Sociedad

Alinicios de los anos 90, Chile requeria la construccién de
grandes obras de infraestructura para garantizar su de-
sarrollo econdmico; sin embargo, el Estado no disponia
de recursos fiscales suficientes para realizar las inver-
siones asociadas.

Para asumir este reto, el Estado convoc6 al sector priva-
do a participar en los procesos de inversion, mantencién
y explotacién de grandes obras viales, dando origen al
Sistema de Concesiones del Gobierno de Chile, bajo la
supervisién del Ministerio de Obras Publicas y la Ley de
Concesiones promulgada en 1996, que permite a los pri-
vados financiar, construir y operar obras de infraestruc-
tura para posteriormente recuperar su inversion a través
del cobro directo de una tarifa a los usuarios.

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A., es una
Sociedad dedicada a la ejecucién, construccién, ope-
racion y mantenimiento de la obra fiscal denominada
“Concesiéon Ruta 5 Norte Tramo: Vallenar — Caldera”, asi
como a la prestacion de los servicios complementarios
que autorice el Ministerio de Obras Publicas (MOP).

La Sociedad, forma parte de la Asociacion de Concesio-
narios de Obras de Infraestructura Pablica A.G. (COPSA),
quien relne a las principales empresas concesionarias
de obras de infraestructura o servicios publicos otorga-
das por el Estado.

Sociedad Concesionaria Valles
del Desierto S.A., es una Sociedad
dedicada a la ejecucidn,
construccion, operaciény
mantenimiento de la obra fiscal,
asi como a la prestacion de los
servicios complementarios que
autorice el Ministerio de Obras
Publicas (MOP).

| Valles
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2.2 Caracteristicas del Contrato de
Concesion

Por Decreto Supremo N°14 de fecha 8 de enero de 2009,
publicado en el Diario Oficial con fecha 9 de marzo de
2009, el Ministerio de Obras Pablicas adjudica el contra-
to de concesidn para la ejecucién, conservacién y explo-
tacién de la obra publica fiscal, denominada “CONCE-
SION RUTA 5 NORTE, TRAMO: VALLENAR - CALDERA”.

El contrato de concesion se encuentra conformado por:
Las Bases de Licitacién, sus circulares aclaratorias, el
decreto de adjudicacién, y las disposiciones pertinentes
de los siguientes cuerpos legales:

Decreto con Fuerza de Ley N©°164,1991

2
D.S. MOP N°900 de 1996

que fija el texto refundido, coordinado y
sistematizado de la Ley de Concesiones.

Decreto Supremo MOP N°956, 1997

Reglamento de la Ley de Concesiones de
Obras Publicas.

Decreto con Fuerza de Ley MOP N°850, 1997
\Z
Ley N°15.840 de 1964
Orgénica del Ministerio de Obras Publicas
\Z
D.F.L. N°206, de 1960
Ley de Caminos

La Sociedad Concesionaria se obliga a construir, conser-
vary explotar las obras descritas en los documentos que
forman parte del contrato de concesion, en forma, modo
y plazos indicados en dichos documentos.

La infraestructura preexistente que el Ministerio de
Obras Publicas entregara a la Sociedad Concesionaria
corresponde a la faja vial comprendida en la Ruta 5 Nor-
te, entre el Km 660,000 hasta el Km 783,400, y entre el
Km 824,100 hasta el Km 888,700, y la Ruta 63-D-360, ca-
mino a Bahia Inglesa, entre el Km 0,000 y Km 5,960.
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Actividadesy Antecedentes Estados

Negocios de de Explotacién Financieros
la Sociedad

Tarifas 2023

Las tarifas (1) entraron en vigencia desde el 1 de enero 2023 al 30 de junio y las tarifas (2) del 1 de julio a 31 diciembre
2023. Lo anterior, segin lo establecido en el Decreto Supremo N° 216, de fecha 15 de diciembre de 2022.

Peaje Totoral Peaje Puerto Viejo

Categoria Tipo de Vehiculo Tarifaen $ Categoria Tipo de Vehiculo Tarifaen $
Plaza de Peaje Plaza de Peaje
(1) (2) (1) (2)
Motos y motonetas 650 650 1 Motos y motonetas 400 400
2 Autos y camionetas, con 2100 2.250 2 Autos y camionetas, con 1.250 1.350
o sin remolque o sin remolque
3 Buses de dos ejes 3.800 4.000 3 Buses de dos ejes 2.250 2.400
4 Camiones de dos ejes, 6.300 6.700 4 Camiones de dos ejes, 3.800 4.000
camionetas de doble camionetas de doble
rueda trasera, maquinarias rueda trasera, ma.lqui.narias
agricolas y maquinarias de agricolas y maquinarias de
construccion construccion
5 Buses de mas de dos ejes 6.700 7150 5 Buses de mas de dos ejes 4.050 4.300
6 Camiones de mas de dos ejes 8.400 8.900 6 Camiones de mas de dos ejes 5.050 5.350

Coplapéd

Aeropuerto
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2.3 Obras Relevantes de la Concesién

La partidas méas relevantes de este proyecto fueron, prin-
cipalmente, obras de mejoramiento y de reposicion de
las calzadas existentes, ampliacién y construccion de
segundas calzadas, construccion de intersecciones a
desnivel y de intersecciones a nivel reguladas, construc-
cién de calles de servicio y de puntos de retorno a nivel,
mejoramiento de los sistemas de saneamiento y drenaje,
implementacién de elementos de control y seguridad vial
del camino, iluminacién, paisajismo, estructuras de atra-
vieso peatonal y vehicular.

En materia de puentes, una de las obras mas relevantes
de esta Concesion es el Puente Huasco, ya que fue la pri-
mera vez, que en Chile se construye un puente con la téc-
nica de voladizos sucesivos. La obra contemplé la cons-
truccién de un tablero con 4 carriles vehiculares, con una
extension de 205,5 m.de largoy 22,33 m.de ancho,a una
altura de 35 metros.

2.4 Garantia de Explotacién

La Garantia de Explotacién de cada tramo esta consti-
tuida por diez boletas de garantia bancaria pagaderas a
la vista, de igual monto, emitidas en Santiago de Chile,
por un banco de la plaza, a nombre del Director General
de Obras Publicas, las que deberan estar vigentes du-
rante todo el periodo de concesidn. El valor total de las
boletas de garantia de explotacion para cada tramo del
proyecto se indica en la Tabla siguiente:

Tramo Valor Total Boletas

de Garantia (UF)
Vallenar- Inicio By Pass a Copiap6 (*) 150.000
Fin By Pass a Copiap6 - Caldera (*) 100.000
By Pass a Copiap6 (**) 20.000
Acceso a Bahia Inglesa (**) 4.000

* Tramificacion definida en la Tabla N° 1 del articulo 1.3 de las
Bases de Licitacion.

** |nfraestructura preexistente que se entrega al Concesionario.

Valles
del Desierto
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2.5 Politicas de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad Concesionaria
no mantiene inversiones en otras sociedades.

2.6 Politica de Dividendos

Segln lo requiere la ley de S.A., a menos que, de otro
modo, lo decida un voto unanime de los tenedores de las
acciones emitidas y suscritas, una sociedad anénima
abierta debe distribuir minimo de un 30% de su utilidad
neta del ejercicio, excepto en el caso que la sociedad po-

sea pérdidas no absorbidas en anos anteriores.
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Un hito importante en la gestion de la Sociedad Concesionaria fue el desarrollo de obras destinadas a aumentar el
estandar de seguridad de Ruta 5 en el tramo que une a las ciudades de Vallenar y Caldera, las cuales estan destinadas
a evitar el cruce de vehiculos entre calzadas mediante la instalaciéon de 224.000 km de barreras metéalicas y de 16.000
km de defensas de hormigén. Dichas obras, que se iniciaron en el mes de septiembre, estan incluidas en el DS N°153
del 01.08.2023, publicado en el Diario Oficial con fecha 22.11.2023.

3.1 Estadisticas de Traficos

> Trafico total por ano de Explotacion

gressesesees Vehiculos Livianos Vehiculos Pesados
2.925.341 1.634.296____. 5 2023 4.559.637
3.171.773 1.655.231..__. 5 2022 4.827.004

> TMDA por ano de Explotacion

UITTIPIPPRPPR Vehiculos Livianos Vehiculos Pesados
3.526 2.255____. » 2023
3.852 2.278 ----- » 2022

............ Variacic’)n—8,5% -1 ,O%

Distribucion TMDA TMDA - Ruta 5 - VALLENAR - CALDERA
durante 2023

w3 6130 ¥-57%

.5 5.781

m Livianos
m Pesados
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> TMDA por ano de Explotacion - PEAJE TOTORAL

TTTTPTPPPI Vehiculos Livianos Vehiculos Pesados
2.469 2.289
2.769 2.301

-------- Variacion '1 0,8% _0,5%

> TMDA por ano de Explotacion - PEAJE PUERTO VIEJO

SRS Vehiculos Livianos Vehiculos Pesados
5.546 2.188----- » 2023
5.921 2.234-----» 2022

------- Variacion —6,3% —2,0%

TMDA - Ruta 5 - PEAJE TOTORAL TMDA - Ruta 5 - PEAJE PUERTO VIEJO

V-6,2% V-5,2%

Valles
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3.2 Categoria Tarifaria

Autosy Camioén +2 Ejes Buses Total
Camionetas

2.904.618 213.803 272.557 » 4.559.637

3.152.982 yAVAYY) 262.158 ? 4.827.004

> Total de Trafico segun tipo de Categoria tarifaria

Autosy Camioén +2 Ejes Buses Total

Camionetas
367 |- »5.780

3.500
3.828 350 [ »6.130

> TMDA total segin tipo de categoria tarifaria

> TMDA - Ruta 5 - Segun tipo de Categoria Tarifaria

4.500

4.000

3.500

3.000

2.500

Cantidad de Accidentes

2.000

1.500

1.000

500

0

. 2022
. 2023

Motos Autos 'y Camioén 2 Ejes Camioén +2 Ejes Buses
Camionetas
24 3.828 298 1.630 350
26 3.500 294 1.593 367
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3. 3 Estadistica de Accidentes
Estadistica de Accidentabilidad 2023 Etapa Explotacion

Mes Accidentes Fallecidos Clasificacion de Victimas Lesionadas
Total C/lesionados C/fallecidos Graves Menos Graves Leves Ilesos Total

Ene 11 9 0 0 1 0 8 14 23
Feb 16 15 1 1 0 3 12 53 69
Mar 23 11 0 0 0 4 7 53 64
Abr 9 3 0 0 0 1 2 19 22
May 8 4 1 1 1 1 2 48 53
Jun 8 2 0 0 0 0 2 18 20
Jul 11 7 0 0 0 0 7 17 24
Ago 9 1 0 0 0 0 1 13 14
Sep 9 2 0 0 0 0 4 13 17
Oct 9 5 0 0 0 0 6 10 16
Nov 10 5 0 0 2 5 3 5 15
Dic 13 17 0 0 2 1 14 36 53
2023 81 2 2 6 15 68 299 390
2022 71 11 14 16 11 78 - 119

Total Accidentes

2023 . 136
2022 I, 170

TIPOS DE ACCIDENTES CON LESIONADOS

Atropello Caida Volcadura Colision Choque
Ene 0 0 4 2 1 4
Feb 1 0 9 1 1 4
Mar 0 0 9 7 3 4
Abr 0 0 4 2 0 3
May 0 0 2 2 1 3
Jun 0 0 3 2 2 1
Jul 0 0 8 1 2 0
Ago 0 0 5 1 1 2
Sep 0 0 2 2 2 3
Oct 0 0 4 3 1 1
Nov 0 0 2 0 4 4
Dic 0 0 1 2 6 4
2023 1 0 53 25 24 33
2022 4 0 57 42 34 27

Valles
ln del Desierto
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Accidentabilidad 2023 ‘1, -0,2%
1 3 6 Respecto
2022

Accidentes por ano de Explotacion
170

i,

177

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Cuadro comparativo Accidentes 2021 al 2023

Cantidad de Accidentes

Ene Feb

2021 13 17 13

I 2022 19 16 23
. 2023 11 16 23

Abr May J

=]

Jul Ago Sep Oct Nov Dic
22 14 11 20 19 19
12 13 13 12 15 15
I 9 9 9 10 13

13 13

o o O <

Colision

21

Volcaduras

52

Choque
Lateral

Choque frontal Impacto

Animal

21 5 K

Animalu
obstaculo en via

3

Falla Humana

118

> Clasificacién segun tipo de accidente 2023

Falla
Mecanica

No definida Condicion

climatolégica

10 4 0 0

Peaton en
laVia

Reventon
Neumatico

| Valles
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Asistencias por ano de Explotacion

1.451

Asistencias 2023 \l, -0,1% 200
1.244
1.300 "z
. - J .
2020 2021 2022 2023
Asistencias por mes en ruta
Mes Tipo y Namero de Atenciones 2023 Total
Asistencias
Reparacion Remolque Panne Detecta Primeros Auxilioen Traslado Instalacion Otros Mensuales Acumuladas
Vehiculo  Vehiculo Falta fallavehiculo Auxilios accidente Usuarioa Senalizacion
en Panne Combustible Y solicitaotro Centro Preventiva
servicio Asistencial
Ene 36 51 8 0 4 11 0 11 3 124 124
Feb 32 53 12 0 2 16 0 11 7 133 257
Mar 34 38 2 0 5 23 0 2 15 119 376
Abr 23 60 1 0 2 9 0 0 7 102 478
May 29 54 5 0 1 8 0 0 13 110 588
Jun 17 28 & 1 0 8 0 0 22 79 667
Jul 31 42 4 0 2 11 0 0 8 98 765
Ago 36 43 1 0 8 9 0 & 5 100 865
Sep 33 58 4 0 3 9 3 1 6 117 982
Oct 17 42 7 0 12 9 1 1 19 108 1.090
Nov 36 48 3 3 1 10 0 0 0 101 1191
Dic 27 55 8 0 2 13 0 3 6 109 1.300
2023 351 572 53 4 37 136 4 32 111 1.300
2022 303 636 38 32 36 170 13 77 146 1.451
) il o : p Clasificacion
Remolque Reparacion uxilio en tra atencion Instalacién de , .
in situ Accidentes usuario Senalizacion _Segu n _t| po de
asistencia 2023
572 351 136 111 32 £ :
Panne Primeros Detecta falla de Translado a
Combustible Auxilios VELITG R T [ centro asistencial IR
53 37 4 4
| Valles
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ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION 31-dic-23 31-dic-22
MS M$S

Ingresos de actividades ordinarias 34.711.634 14.208.520
Costos de ventas -24.403.156 -5.064.580
Ganancia Bruta 10.308.478 9.143.940
Gastos de administracion y ventas -919.899 -841.105
Ingresos financieros 1.160.255 1.260.545
Costos financieros -4.466.984 -2.773.714
Otras ganancias 79.748 553.718
Otras pérdidas 0 -387.651
Resultado por unidad de reajuste -2.534.439 -3.294.633
Ganancia (Pérdida) Antes de Impuesto 3.627.159 3.661.100
Gasto por impuesto a las ganancias -243.512 582,390
Ganancia (Pérdida) Neta 3.383.647 4.243.490

La sociedad al 31 de diciembre de 2023 obtuvo una ga-
nancia de M$3.383.647, lo que implicé una disminucion
de M$859.843 respecto de la utilidad del ejercicio 2022.
Esta variacion en el resultado del ejercicio del ano 2023
se debe a una combinaciéon de aumentos y disminucio-
nes experimentados en las distintas cuentas de gastosy
beneficios que se explican a continuacién:

Elaumento en los ingresos de actividades ordinarias del
ejercicio 2023 respecto a igual ejercicio del ano 2022 co-
rresponden principalmente a servicios de construccién
conforme a numeral 4.1 del CAR N2-2023 que modifica el
contrato de concesién Ruta 5 Norte Tramo Vallenar-Cal-
dera adj. por DS MOP N14-2009.

El activo financiero en que se reconoci6 el servicio de
construccion de la obra concesionada de acuerdo a NIIF
9 devenga intereses en resultado utilizando el método
de la tasa de interés efectivo y dicho activo se extinguira
por medio de los pagos recibidos de los usuarios de la
carretera via cobro de peajes, por lo tanto, el saldo del
activo financiero sobre el que se aplica la tasa efectiva
experimenta periédicamente una disminucién en la me-
dida que se abonan los cobros de peaje por el servicio de
construccion.

La variacién en costos de ventas en el ejercicio 2023 con

| Valles
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respecto al ejercicio 2022 corresponden a la facturacién
de las Obras adicionales por el Servicio de construccién
conforme a numeral 4.1 del CAR N2-2023 que modifica el
contrato de concesion Ruta 5 Norte Tramo Vallenar-Cal-
dera adj. por DS MOP N14-20009.

Los costos de actividades ordinarias de operacién son
equivalentes al precio de los servicios de explotaciéon de
la autopista cobrados por Sacyr Operacion y Servicios.

No Existe una variacion significativa en los gastos de ad-
ministracion y ventas en el ejercicio 2023 con respecto al
ejercicio 2022.

No existe una variacion significativa los ingresos finan-
cieros en el ejercicio 2023 respecto del ejercicio 2022.

Lavariacion en los costos financieros en el ejercicio 2023
con respecto al ejercicio 2022 se explica por el mayor
coste en intereses de pasivos financieros del instrumen-
to de cobertura.

Existe una disminucion en otras ganancias en el ejercicio
2023 con respecto al ejercicio 2022. Esta disminucion se
explica porque en el ejercicio 2022 contempla el cobro
por liquidacién de los seguros por dafos de infraestruc-
tura de contingencia social del 18 de octubre de 2019.



Existe una disminucién en otras pérdidas en el ejercicio
2023 con respecto al ejercicio 2022. Esta variacion co-
rresponde principalmente a pagos a Saopse por danos
de intraestructura vial por contingencias de lluvias julio
2022,y pagos a Infratec por suministros para infraestruc-
tura vial, pagos a la Sociedad Constructora y Asesorias
por reparacién de baches en pavimentos, los cuales no
ocurrieron en 2023.

ESTRUCTURA DE LA SITUACION FINANCIERA
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Las pérdidas por resultado por unidad de reajuste en el
ejercicio 2023 disminuyen respecto al ejercicio 2022.

Esta variacion se produce principalmente por la dismi-
nucién en el reajuste del valor razonable del SWAP y los
reajustes de la deuda bancaria. Dichas variaciones se
tienden a compensar con los reajustes de las cuentas por
cobrar a empresas relacionada, y el reconocimiento de la
revalorizacion del activo financiero.

Los principales rubros de Activos y Pasivos para los anos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son los siguientes:

31-DIC-2023 31-DIC-2022
MS % MS %

Activos

Activos corrientes 23.696.979 19,71% 24 848971 19,92%
Activos no corrientes 96.503.536 80,29% 99,894.143 80,08%
Total activos 120.200.515 100,00% 124.743.114 100,00%
Pasivos

Pasivos corrientes 8.916.944 7.42% 9.141.613 7.33%
Pasivos no corrientes 81.010.974 67,40% 83.627.643 67,04%
Patrimonio 30.272.597 25,18% 31.973.858 25,63%
Total pasivos 120.200.515 100,00% 124.743.114 100,00%

Los principales rubros del Flujo de Efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son los

siguientes:

Descripcin 31-dic-23 31-dic-22
P M$ M3

Flujo dg ’Efectwn Procedente de (utilizados en) Actividades de 20.708.864 6 578 241
Operacion
Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de -24.977.600 .3.029 179
Inversion
F!um dje Elf’ectwo Procedente de (utilizados en) Actividades de -6.600.909 7999 563
Financiacion
Incremento Meto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo -164.645 -3.843.441
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Inicio del Ejercicio 5.107.485 8.950.926
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Ejercicio 4.942.840 5.107.485
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Las principales variaciones en la evolucién de las cifras
de Activos, Pasivos y Flujo de Efectivo de la Sociedad se
explican a continuacion:

La principal variacion de los Activos Corrientes al 31 de
diciembre de 2023 respecto al 31 de diciembre de 2022
corresponde principalmente a la disminucién de pagos
por anticipos a proveedores.

La disminucién de los Activos No Corrientes al 31 de di-
ciembre de 2023 respecto al 31 de diciembre de 2022,
corresponde principalmente a la disminucién de los de-
rechos por cobrar, no corrientes, especificamente a la
contabilizaciéon de la revalorizacién del acuerdo de con-
cesion. Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2022 la Administracion ha realizado un analisis de las
diferentes variables macro v micro econémicas sucedi-
das a nivel pais y a nivel mundial y que afectan la deter-
minacion y valorizacién del activo financiero surgido de
la aplicacion de CINIIF 12. Este cambio en la estimacién
fundamentalmente ha generado una revalorizacion del
activo financiero (derechos de cobro al MOP) que se ve
reflejado en la nota 11 de los estados financieros audita-
dos. Ademas, existe una disminucién de las cuentas por
cobrar a empresas relacionadas, no corrientes, debido al
abono de la deuda que mantiene la Sociedad con sus ac-
cionistas.

La variacion en los Pasivos Corrientes al 31 de diciembre
de 2023 respectoal 31 de diciembre de 2022 corresponde

INDICADORES FINANCIEROS
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principalmente a la disminucién de las Cuentas por pa-
gar comerciales y otras cuentas por pagar esto explicado
por el menor pasivo por facturas pendientes de recibir.

La principal variacion en los Pasivos No Corrientes al
31 de diciembre de 2023 respecto al 31 de diciembre de
2022, corresponde principalmente a la disminucién de
los otros pasivos financieros producto principalmente
por la deuda a largo plazo pactada en UF y por la dismi-
nucion del saldo de los costos de estructuracion.

La principal variacién del Flujo de Efectivo procedente
de (utilizados en) Actividades de Operacion del ejercicio
2023 respecto al ejercicio 2022, corresponde al aumento
en el pago por parte de MOP por el avance de la ejecucion
de las Obras Adicionales por obras civiles en curso y el
pago de intereses por efecto de la inflacion.

La principal variacién del Flujo de Efectivo Procedente de
(utilizados en Actividades de Inversion del ejercicio 2023
respecto al ejercicio 2022, corresponde a el pago por par-
te de la Sociedad Concesionaria a la constructora Sacyr
por el avance de la ejecucion de las Obras Adicionales
por obras civiles en curso.

La principal variacién del Flujo de Efectivo Procedente de
(utilizados en) Actividades de financiacion del ejercicio 2023
respecto al ejercicio 2022, corresponde principalmente al
pago de cuotas del préstamo con bancos por M$6.600.909
para el afio 2023 y M$4.521.682 para el afio 2022.

Los principales Indicadores Financieros para los ejercicios analizados son los siguientes:

31-dic-23 31-dic-22
Liquidez corriente (veces) (a) 2,66 2,72
Razon acida (veces) (b) 2,66 2,72
Razon de endeudamiento (veces) (c) 2,97 2,90
Rentabilidad del patrimonio (%) (d) 11,18 13,27
Rentabilidad de activos (%) (e) 2,82 3,40
Utilidad (pérdida) por accién (S) (f) 118.724,46 148.894,39
Valor libro de la accidn (5) (g) 1.062.196,39| 1.121.889,75
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(a) Activos corrientes/Pasivos corrientes

(b) Activos corrientes-Existencias/Pasivos corrientes

(c) Pasivos corrientes + Pasivos no corrientes / Patrimonio
(d) Resultado del ejercicio/Patrimonio

(e) Resultado del ejercicio/Total activos

(f) Resultado del ejercicio/N° de acciones suscritasy
pagadas

(g) Patrimonio/ N° de acciones suscritas y pagadas

Elindice de Liquidez corriente y la razén acida han expe-
rimentado una disminucion en el ejercicio 2023 respecto
al ejercicio 2022. Esta variacién corresponde a la dismi-
nucién de los activos corrientes, especificamente en el
rubro deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Ademas, se debe a la disminucidn del pasivo corriente,
principalmente por la baja en las cuentas comerciales y
otras cuentas por pagar.

No existe una variacioén significativa en la razén de en-
deudamiento en el ejercicio 2023 con respecto al ejerci-
cio 2022.

La rentabilidad del patrimonio ha experimentado una
disminucion en el ejercicio 2023 con respecto al ejerci-
cio 2022. Esta variacion se debe principalmente a la dis-
minucién de la utilidad del ejercicio 2023 (M$3.383.647)
respecto de la utilidad del ejercicio 2022 (M$4.243.490).

La rentabilidad del activo ha experimentado una dismi-
nucién en el eiercicio 2023 con respecto al eiercicio 2023.

Esta variacion se debe principalmente a que en el ejerci-
cio 2023 la sociedad obtuvo utilidades por M$3.383.647,
mientras que en el ejercicio 2022 obtuvo utilidades por
M$4.243.490.

La utilidad (pérdida) por accién ha experimentado una
disminucion en el eiercicio 2023 con respecto al ejerci-
cio 2022. Esta variacién se debe principalmente a que
en el ejercicio 2023 la sociedad obtuvo utilidades por
M$3.383.647, mientras que en el ejercicio 2022 obtuvo
utilidades por M$4.243.490.

| Valles
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El valor libro de la accion experimentd una disminucion
en el ejercicio 2023 con respecto al ejercicio 2022.

Esta variacion se debe principalmente a la disminucion
del patrimonio al 31 de diciembre de 2023 producto de
la utilidad del ejercicio de dicho periodo (M$3.383.647).

ANALISIS DE RIESGO

Enelcursonormalde susnegociosyactividades
de financiamiento, la Sociedad esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afec-
tar de manera significativa el valor econémico
de sus flujos y activos y, como consecuencia,
sus resultados.

A continuacioén, se presenta una definicion de
los riesgos que enfrenta la Sociedad, asi como
una descripcion de las medidas adoptadas por
la Sociedad para su mitigacion.

Riesgo de mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacion
de variables de mercado, principalmente ma-
croecondmicas tales como tasa de interés, tipo
de cambio y variaciones en el nivel de actividad
de la economia, produzcan pérdidas econdmi-
cas, debido a la desvalorizacion de los flujos de
activos o a la valorizacion de pasivos, que pue-
dan indexarse a dichas variables.

a) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modi-
fican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan una tasa de interés. La
Sociedad defini6 que su financiamiento seria
de largo plazo a través de la suscripcion de un
contrato de financiamiento con el acreedor fi-
nanciero Banco Estado.
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Con fecha 14 de noviembre de 2019 Banco Es-
tado dispuso a la Sociedad M$ 86.067.852 con
cargo al Préstamo Tramo Uno del contrato de
apertura de financiamiento. Con este finan-
ciamiento la Sociedad cancelé los préstamos
e intereses devengados de los préstamos sus-
critos con los Bancos Estado, Security, Chile,
Itad y Consorcio, existentes a esa fecha, como
también se quebroé el instrumento de cobertura
(SWAP) suscrito con los Bancos Estado e Itad.
El Préstamo Tramo Uno devengara intereses a
la tasa TAB nominal a 90 dias y se deberan pa-
gar trimestralmente.

Con fecha 2 de septiembre de 2020 Banco Es-
tado otorga un financiamiento de UF2.280.000
y UF 570.000 con cargo al préstamo del Tramo
Uno Ay Tramo Uno B respectivamente. Con este
financiamiento la Sociedad cancel6 los présta-
mos e intereses devengados del préstamo con
Banco Estado vigente (mismo acreedor de la
deuda refinanciada).

El préstamo del Tramo Uno A se pagara en 24
cuotas semestrales y sucesivas los dias quince
de junioy quince de diciembre de cada ano ven-
ciendo la primera cuota el dia quince de junio de
dos mil veintiuno y la Gltima cuota el dia quince
de diciembre de dos mil treinta y dos, mientras
el préstamo del Tramo Uno B se pagaréa en siete
cuotas semestrales y sucesivas, venciendo la
primera cuota el dia quince de diciembre de dos
mil treinta y dos y la Gltima cuota el dia quince
de diciembre de dos mil treintay cinco.

Cabe destacar que, para mitigar los efectos fu-
turos de la tasa de interés variable, la Sociedad
pactd un instrumento de cobertura (SWAP) con
el obieto de fijar la tasa de interés durante el
periodo de amortizaciéon de la deuda. En el con-
trato de financiamiento en el Tramo A 1 de la
deuda se encuentra pactada en pesos chilenos
con unatasa de interés ICP (Indice Camara Pro-
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medio) $ + 2,25% de margen y se ha pactado en
el SWAP una tasa de interés fija del 1,8% sobre
ese mismo Tramo A 1 de la deuda expresada en
UF, equivalente a UF 2.280.000 de la deuda pac-
tada con Banco Estado.

b) Riesgo de inflacién

Los principales proveedores de la compania
asociados a los costos de mantencion y opera-
cion de la concesidn se encuentran estableci-
dos en unidades de fomento. El posible riesgo
de inflacion de estas cuentas por pagar se mi-
tigan producto de que el valor presente de los
flujos de efectivo a cobrar por el activo en con-
cesidn es actualizado de acuerdo con la varia-
cion de la unidad de fomento. En relacién con lo
anterior, se estima que el riesgo de inflacidon de
las cuentas por pagar es mitigado por la recau-
dacién de los fluios del activo financiero.

c) Riesgo de trafico vehicular

El trafico esta principalmente vinculado al cre-
cimiento de la economia v al precio del peaje
en relacion con las rutas competitivas. Las es-
timaciones de crecimiento utilizadas para la
determinacién del servicio de la deuda son muy
conservadoras. Ademas, no existe competencia
relevante que pueda afectar significativamen-
te los flujos del tramo concesionado. También
cabe destacar que, de acuerdo con el contra-
to de concesioén, la Sociedad tiene acceso al
mecanismo de garantia estatal denominado
“Ingresos Minimos Garantizados” (IMG). Estos
ingresos minimos mitigan el riesgo de trafico
vehicular, es decir, en el caso que durante un
ano los ingresos reales por peaje sean menores
a los IMG, el Ministerio de Obras Piblicas (MOP)
pagara la diferencia.



Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incer-
tidumbre financiera, a distintos horizontes de
tiempo, relacionada con el cumplimiento de
obligaciones suscritas por contrapartes, al mo-
mento de ejercer derechos contractuales de
cobro por parte de la Sociedad Concesionaria.

Al respecto cabe destacar que Sociedad Conce-
sionaria Valles del Desierto S.A. cobra sus ingre-
sos en el momento en que los usuarios utilizan
el servicio (peaje manual), por lo tanto, conside-
ramos que el riesgo de incobrabilidad de la con-
traparte estd adecuadamente cubierto.

Las principales cuentas por cobrar que la So-
ciedad mantiene vigentes a la fecha de cierre de
los presentes estados financieros correspon-
den al IVA de explotacién que factura al MOP
por el servicio de explotacion el remanente del
IVA crédito fiscal, las cuales no poseen riesgo
de cobro. Respecto a las politicas de inversion,
la Sociedad sélo realiza inversiones en depdsi-
tos a plazo y Fondos Mutuos de renta fija por
periodos menores a 90 dias.

La méaxima exposicién de la Sociedad al riesgo
de crédito corresponde al valor libro de los acti-
vos financieros.

Riesgo de liquidez

Para cumplir con los requerimientos de corto
plazo, esto es el capital de trabajo necesario
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para su operaciéon y el pago de sus compro-
misos financieros de corto plazo, la Sociedad
mantiene disponibilidades de recursos en ins-
trumentos financieros de répida liquidacion.
Ademas, la Gerencia de Finanzas monitorea
permanentemente las proyecciones de caja de
la Sociedad basandose en las proyecciones de
Flujos de Caja y de su Plan Econémico Finan-
ciero elaborado para toda la vida del provecto.
Debido a su caracter de giro Gnico, la Sociedad
no tiene estimado requerir de nuevas fuentes
de financiamiento, pues ya ha pactado el finan-
ciamiento que se requiridé para la construccién
de la obra principal.

Valor razonable de instrumentos financieros
contabilizados

La Sociedad ha utilizado el método del costo
amortizado para contabilizar tanto los pasivos
financieros asociados a los préstamos con Ban-
cos, como los activos financieros vinculados al
Ingreso Minimo Garantizado. Respecto al Ins-
trumento de Derivado este es medido a su valor
justoy las variables utilizadas para dicha medi-
cién corresponden al nivel 2 de jerarquia.

El valor libro de los pasivos financieros y de los
activos financieros se aproxima al valor razona-
ble de los mismos, es decir, al precio que podria
ser recibido al vender un activo el precio que
podria ser pagado al liquidar un pasivo en una
transaccién habitual entre participantes infor-
mados del mercado en la fecha de valorizacion.
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Valor razonable de instrumentos financieros contabilizados

La Sociedad ha utilizado el método del costo amortizado para contabilizar tanto los pasivos financieros
asociados a los préstamos con Bancos, como los activos financieros vinculados al Ingreso Minimo
Garantizado. Respecto al Instrumento de Derivado este es medido a su valor justo y las variables utilizadas
para dicha medicion corresponden al nivel 2 de jerarquia.

El valor libro de los pasivos financieros y de los activos financieros se aproxima al valor razonable de los
mismos, es decir, al precio que podria ser recibido al vender un activo el precio que podria ser pagado al
liguidar un pasivo en una transaccién habitual entre participantes informados del mercado en la fecha de
valorizacidn.
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INFORME DEL AUDITOR INDEFENDIENTE
Santiago, 1 de marzo de 2024

Sefiores Aceionistas v Directores
Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A.

Opinidn

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto
S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al g1 de diciembre de 2023 v 2022 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas v las correspondientes notas a los estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacidn financiera de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. al 31 de
diciembre de 2023 v 2022, v los resultados de sus operaciones v sus flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas
por el International Accounting Standards Board.

Base para la opinidn

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los piarrafos bajo
la seccion “Responsabilidades del anditor por la auditoria de los estados financieros™ del presente
informe. De acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes, para nuestras auditorias de los estados
financieros, se nos requiere ser independientes de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. v
cumplir con las demis responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base
para nuestra opinidn de auditoria,

Responsabilidades de la Administraciin por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciin Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board. Esta responsabilidad ineluye el disefio, implementacion v mantencion de
un control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de estados financieros que
estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar v presentar los estados financieros, se requiere que la Administracion evalile si existen
hechos o circunstancias que, considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la
capacidad de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto 5.A. para continuar eomo una empresa en
marcha en un futuro previsible.

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes - Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 oooo | www.pwe.cl

Valles
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Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A.
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Responsabilidades del auditor por la audiloria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estin
exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error y emitir un informe del
auditor que incluya nuestra opinidm. Una seguridad razonable es un alto, pero no absoluto, nivel de
seguridad v, por lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile siempre detectari una representacion incorrecta significativa cuando
exista. El riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor que
el riesgo de no detectar una representacitn incorrecta significativa debido a un error, yva que el fraude
puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones
inadecuadas o hacer caso omiso de los controles por parte de la Administracion. Una representacion
incorrecta se considera significativa si, individualmente, o de manera agregada, podria influir €] juicio
que un usuario razonable realiza a base de estos estados financieros.

Comao parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Chile nosotros:

«  Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemaos nuestro escepticismo profesional durante toda
la auditoria.

« ldentificamos v evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, va sea debido a fraude o error, disenamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la
evidencia con respecto a los montos v revelaciones en los estados financieros.

« Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Sociedad Concesionaria Valles
del Desierto S.A. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinidn.

« Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion v evaluamos lo apropiado de
la presentacién general de los estados financieros.

« Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias que, considerados como un todo,

originen una duda sustancial acerca de la capacidad de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto
S.A. para continuar como una empresa en marcha en un periodo de tiempo razonable.
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Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A.
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Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la
oportunidad v el alcance planificados de la auditoria v los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa v debilidad importante del control interno que
identificamos durante nuestra anditoria.

E:ncuSigned by:

Ao Rosatzhpliepan)

BBF1269D4E39419...

Alvaro Nieto Tassara
RUT: 10.897.795-7

2 del Desierto
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Antecedentes Actividades y Antecedentes Estados
Generales Negocios de de Explotacion Financieros
la Sociedad
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo {7} 4.942.840 5.107.485
Otros activos no financieros (8) 374.402 527.222
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (9) 1.461.955 2.270.577
Derechos por cobrar (11) 16.771.409 16.742 946
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (10) 146.373 200,741
ACTIVOS NO CORRIENTES
Derechos por cobrar (11) 69.910.136 71.121.927
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (10) 26.568.979 28.769.776
Propiedades planta y equipo 24 421 2.440
Las notas adjuntas niumeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
Valles
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Antecedentes Actividades y Antecedentes Estados
Generales Negocios de de Explotacion Financieros
la Sociedad

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros (13) 7.116.750 7.048.810|
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (15) 1.013.135 1.651.871
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (10) T66.590 426107
Pasivos por impuestos comientes (12) 6.285 8.215

Provision por beneficios a los empleados | (16) 14,184 6.610

PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros (13) 72815983
Pasivo por impuesto diferido

PATRIMONIO
Capital
Otras reservas
Resultados acumulados

Las notas adjuntas numeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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Ingresos de actividades ordinarias (18) 34.711.634 14.208.520

Costos de ventas (18) (24.403.156) (5.064.580)
Gastos de administracion (19) (919.899) (841.105)
Ingresos financieros (20) 1.160.255 1.260.545

Costos financieros (21) (4.466.984)| (2.773.714)|
Otras ganancias (22) 79.748 553.718
Otras pérdidas (23) - (387.651)]

Resultado por unidad de reajustes (2.534.439)

Ganancia por Accién
Ganancia por accion basica (17) 118.724 46 148.894,39

Pérdida cobertura de flujos de efectivo

Impuesto a las ganancias relacionado con cobertura
de flujos de efectivo de otro resultado integral 311.209
Total otro resultado integral (841.418) (29.844)

Las notas adjuntas numeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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Saldo inicial al 01-01-2023 22.984.000 4.746.368 4.243.490 31.973.858

Ganancia - - 3.383.647 3.383.647
Otro resultado integral - (B41.418) - (841.418)|
Dividendo definitivo - - (4.243.490) {4.243.49!]}'
Total cambios en patrimonio (841.418) {859.843) (1.701.261)

Saldo inicial al 01-01-2022 22.984.000 4.776.212 2.543.737 30.303.949
Ganancia - - 4.243.490 4.243.480
Otro resultado integral - (29.844) - (29.844))
Reversa dividendo minimo - - 327134 327134
Dividendo definitivo - - (2.870.871) (2.870.871)|
Total cambios en patrimonio E (29.844) 1.699.753 1.668.909

La informacion asociada a los saldos presentados en el Estado de Cambios en el Patrimonio se encuentra revelada en la nota n°17

Las notas adjuntas numeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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Nota] 01-01-2023 01-01-2022
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 31-12-2023 3-12-2022
mM$ M$
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Activades de Operacion
Cobros procedentes de las venlas de bienes y prestacion de servicios 15.444 577 13.826.925
Ofros cobros por actividades de oparacidn (1) 25.936.334 J.657.044
Pagos a proveedoras por suministro de bienes y servicios (4.230.029) (5.751.289)
Pagos aly por cuenta de los empleados (205040} (137.615)
Oiros pagos por aclividades de la opercidn (336.957) (637.869)
Intereses pagados (13) (9.208.727) (6.918.485)
Inlereses recibidos 551.276 618.152
Impuestio a las ganancias pagados (8.388) (7.591)
Impuesto valor agregado pagado (2.146.642) (2.794.659)
Cobro compensacion instrumento cobertura 4.916.619 4.615.251
Oiras entradas (salidas) de efectivo (4.159) T.377
Flujo de efectivo netos de actividades de operacién 30.708.864 6.578.241
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversian
Compras de otros activos de largo plaze (24.272_600)
Pago de préstamos a entidades relacionadas {10} - (3.029.129)
Flujo de efectivo netos de actividades de inversidn (24.272.600)| (3.029.129)
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Financiacién
Fago de dividendos 17 . (2.870.871)
Pago de préstamos (13) (6.600.909) (4.521.682)
Flujo de efectivo netos de actividades de financiacién (6.600.909)( (7.392.553)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (164.645) (3.843.441))
Efectivo y Equivalentes al Efective al Principio del ejercicio (7) 5.107 485 &.950.926
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del ejercicio 4.942 840 5.107.485(

(1) Incorpora flujos relacionados con obras adicionales por M$22,.805.432.- de acuerdo a numeral 4.1 del CAR N2-
2023 DS 153 que modifica el contrato de concesidn Ruta 5 Norte Tramo Vallenar-Caldera adj. por DS MOP N14-
2009.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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Nota 1 - Informacién general

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A., en adelante la "Sociedad”, la "Sociedad
Concesionaria” o la "Concesionaria”, rol unico tributario 76.054.764-6, se constituyd como Sociedad
Andnima cerrada por escritura publica otorgada con fecha 15 de abril de 2009 ante el Notario Publico
sefior Humberto Santelices Narduccl. Un extracto de la escritura se inscribid en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, el 16 de abril de 2009, fojas N® 17309, N°
11598 vy se publicd en el Diario Oficial el dia 23 de abril de 2009. Su domicilio legal es Isidora
Goyenechea N® 2800 oficina 2401, comuna Las Condes, Santiago de Chile.

El objeto social es la ejecucién, conservacion, mantencion, explotacidn y operacidn de la obra plblica
fiscal denominada Concesion Ruta Cinco Norte Tramo: Vallenar - Caldera, mediante el sistemna de
concesiones, asi como la prestacién de los servicios que se convengan en el contrato de concesidn
destinados a desarrollar dicha obra v la realizacién de todas aquellas actividades necesarias para la
correcta ejecucion del proyecto.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |la obra se encuentra finalizada y la Concesion se encuentra en
etapa de explotacion desde el 168 de abril de 2011, segin DGOP N°1486 gue autorizd la Puesta en
Servicio Provisoria del Tramo Fin By — Pass a Copiapé — Caldera; y desde el 3 de noviembre de 2011,
segun DGOP N°4570 que autorizd la Puesta en Servicio Provisoria del Tramo Vallenar - Inicio By —
Pass a Copiapo.

El 21 de abril de 2023, se informé a la Sociedad que, de conformidad con lo dispuesto en los articulos
19° de la Ley de Concesiones de Obras Publicas y 69° N°4 de su Reglamento, el MOP madificara las
caracteristicas de las obras y servicios del contrato de Concesiones de la obra publica fiscal
denominada “Concesion Ruta 5 Norte. Tramo: Vallenar — Caldera". De acuerdo a lo anterior, |a
Sociedad debera:

i) Desarrollar los proyectos de ingenieria definitiva de las obras normativas y de servicialidad
de las "Obras de Sistemas”, que fueron instruidos mediante Decreto supremo MOP N*153
de 1 de agosto de 2023.

i} Continuar y concluir con el desarrollo los proyectos de ingenieria definitiva de las obras
normativas y de servicialidad de las “Obras civiles”, que fueron instruidos mediante Decreto
Supremo MOP N® 153 de 1 de agosto de 2023.

iiil) Ejecutar "Obras Normativas y de Servicialidad" (Obras de Sistemas y Obras Civiles), que
se deriven de los proyectos de ingenieria definitiva a que se refieren los numerales i} y ii)
precedentes, y

iv) Mantener, conservar, operar y explotar las obras que se refiere el numeral iii) precedente.
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Valles

MNota 1 - Informacién general (continuacién)

La Entidad controladora directa es Concesiones Viales Andinas SpA. (Sociedad Andnima cerrada),
que a su vez es controlada por Sacyr Concesiones Chile SpA., entidad con base en Chile, la
controladora final es Sacyr Concesiones, S.L., entidad con base en Espafia.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Especial de Entidades Informantes con el N°214.
Considerando lo anterior se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Comision para el Mercado

Financiero (CMF).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital de la Sociedad, esta representado por 28.500 acciones
sin valor nominal, se distribuye segln el siguiente detalle de Accionistas:

Accionistas Acciones Acciones Participacidn
Suscritas Pagadas %
Concesiones Viales Andina SpA. 17.100 17.100 60
BTG Pactual Infraestreutura Fondo de Inversidn 11.400 11.400 40%
Totales 28.500 100%

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en Sesidn
celebrada con fecha 1 de marzo de 2024.

La Sociedad es una entidad de vida Util limitada, la cual tiene una duracién maxima de 37 afos.

del Desierto
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Nota 2 — Principales criterios contables aplicados

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de Sociedad Concesionaria
Valles del Desierto 5.A. han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "NIIF") emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

La informacion contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. La preparacion de los estados financieros en
conformidad con NIIF requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados
de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante
el periodo reportado. Estas estimaciones estan basadas en el mejor saber de la Administracidn sobre
los montos reportados, eventos o acciones.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2023 aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos
estados financieros.

a) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A.
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los estados
de resultados integrales por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2023 v 2022 v los
correspondientes estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y sus notas relacionadas.

b) Moneda funcional
Los estados financieros son presentados en pesos chilenos que es la moneda funcional del
ambiente econdmico principal en que la Sociedad opera segun lo establece la Norma
Internacional de Contabilidad 21 (en adelante "NIC 217). Todos los valores se presentan en miles
de pesos, exceplo cuando se indique ofra cosa.

c) Bases de conversion
Al cierre del periodo los activos y pasivos en unidades de fomento han sido expresados en

moneda corriente, utilizando el valor de $36.789,36 por 1 UF al 31 de diciembre de 2023
($35.110,98 por 1 UF al 31 de diciembre de 2022).
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MNota 2 — Principales criterios contables aplicados (continuacion)
d) Propiedades, planta y equipo
Los bienes de propiedades, planta y equipo son registrados a su costo de adquisicion.
Los bienes de propiedades, planta y equipo se deprecian segun el método lineal, mediante la

distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los
afios de vida Util estimada de los bienes.

El siguiente cuadro muestra las vidas Utiles estimadas para las propiedades, planta y equipo.

Bien Minimo Maximo
(Anos) (Anos)

Vehiculos de motor 2 5

Otras propiedades, planta y equipos 2 5

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia 0 aumento de la vida (til de los bienes, se capitalizan como
mayor valor de los mismos.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a los resultados del
ejercicio en que se producen.

El beneficio o pérdida en la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia

entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo y se reconoce en los resultados del

gjercicio.

e) Instrumentos financieros, reconocimiento inicial y mediciones posteriores

i}  Activos financieros
Clasificacion y medicion
La Sociedad mide inicialmente un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso
de un activo financiero que no se encuentra al valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccion.
Los instrumentos financieros de deuda se miden posteriormente al valor razonable con
cambios en resultados, al costo amortizado o al valor razonable a traves de otro resultado
integral. La clasificacién se basa en dos criterios: el modelo de negocio de la Sociedad

para administrar los activos; y si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos
representan Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente.
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Nota 2 — Principales criterios contables aplicados (continuacion)

e) Instrumentos financieros, reconocimiento inicial y mediciones posteriores
(continuacién)

i)  Activos financieros (continuacion)

La clasificacién y medicién de los activos financieros de deuda de la Sociedad son
los siguientes:

- Instrumentos de deuda a costo amortizado para activos financieros que se
mantienen dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos
financieros a fin de recolectar flujos de efectivo contractuales. Esta categoria incluye
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y
pagar a empresas relacionadas y los préstamos incluidos en Otros activos
financieros no corrientes.

- Instrumentos de deuda en otro resultado integral, con ganancias o pérdidas
recicladas a resultados en el momento de su realizacion. Los activos financieros en
esta categoria son los instrumentos de deuda cotizados de la Sociedad que se
mantienen dentro de un modelo comercial tanto para cobrar los flujos de efectivo
como para vender.

Otros activos financieros se clasifican y posteriormente, se miden de la siguiente manera:

- Instrumentos de capital en otro resultado integral, sin reciclaje de ganancias o
pérdidas a resultados en el momento de su realizacion. Esta categoria sélo incluye
los instrumentos de capital que la Sociedad tiene la intencién de mantener en el
futuro previsible y que la Sociedad ha elegido irrevocablemente para clasificarlos en
el reconocimiento inicial o la transicion. La Sociedad clasifica sus instrumentos de
patrimonio no cotizados como instrumentos de patrimonio en otro resultado integral.

- Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados comprenden
instrumentos derivados e instrumentos de capital cotizados que la Sociedad no ha
elegido irrevocablemente, en el reconocimiento inicial o transicion, para clasificar en
otros resultados integrales. Esta categoria también incluye instrumentos de deuda
cuyas caracteristicas no se encuentran dentro de un modelo de negocios cuyo
objetivo sea recolectar flujos de efectivo contractuales o acumular flujos de efectivo
contractuales y vender.

La NIIF 9 requiere que los pasivos con contraprestacion contingente se traten como

instrumentos financieros medidos a valar razonable, con los cambios en el valor razonable
reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas.
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Nota 2 — Principales criterios contables aplicados (continuacion)

e) Instrumentos financieros, reconocimiento inicial y mediciones posteriores
(continuacion)

i)  Activos financieros (continuacion)

Conforme a la NIIF 9, los derivados se clasifican segln sus términos contractuales vy el
modelo de negocio de la Sociedad.

ii) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Sociedad registre las pérdidas crediticias esperadas de todos
sus titulos de deuda, préstamos y deudores comerciales, ya sea sobre una base de
doce meses o de por vida. La Sociedad aplico el modelo simplificado y registrd las pérdidas
esperadas en la vida de todos los deudores comerciales.

La Sociedad ha establecido una matriz de provisiones que se basa en la experiencia
histérica de pérdidas crediticias de la Sociedad, ajustada por factores prospectivos
especificos para los deudores y el entorno econdmico.

Para otros activos financieros de la deuda, la pérdida esperada se basa en la pérdida
esperada de doce meses. La pérdida crediticia esperada de doce meses es la porcidn de
perdida esperada de por vida que resulta de eventos predeterminados en un instrumento
financiero que son posibles dentro de los doce meses posteriores a la fecha de
presentacién. Sin embargo, cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el origen, la asignacidn se basara en la pérdida esperada de por vida.

iii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo los préstamos obtenidos de instituciones financieras,
se valorizan inicialmente a su valor razonable, mas o menos los costos de transaccion, y
posteriormente son valorizados al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses en el resultado de la Sociedad.
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MNota 2 — Principales criterios contables aplicados (continuacion)

f)

a)
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del Desierto

Cuenta por cobrar acuerdo de concesion

De conformidad con CINIIF 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios” la Sociedad reconocio un
activo financiero por la inversion en obra realizada (servicios de construccion), debido a que
tiene un derecho incondicional a recibir del concedente (MOP) un Ingreso Minimo Garantizado
(“IMG") que representan un derecho contractual incondicional a recibir efectivo u otros activos
financieros por los servicios de construccidn prestados. El pago contractualmente garantizado
es un monto especifico y determinable.

El activo financiero reconocido es clasificado en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar
segun NIIF 9 y presentado en el estado de situacién financiera comao Derechos por cobrar. Este
activo devenga intereses en resultado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El
activo financiero se extinguira por medio de los pagos recibidos de los usuarios de la carretera
via cobro de peajes o directamente del MOP.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos
i) Impuesto a la renta

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a
las autoridades tributarias para cada ejercicio y han sido determinados sobre la base de la
renta liquida imponible de primera categoria calculada de acuerdo a las normas tributarias
vigentes menos los respectivos pagos provisionales enterados a cuenta del impuesto a
pagar. Las tasas de impuesto y las leyes tributarias usadas para computar el monto son
las promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La tasa vigente para el afio 2023 y 2022 es 27%.

ii)  Impuestos diferidos
Los activos y pasivos por impuesto diferido son determinados sobre la base de las
diferencias temporarias entre sus valores contables y sus valores tributarios, y sonmedidos

a las tasas de impuesto que se espera sean aplicables en el periodo en el cual el activo
es realizado o el pasivo es liquidado, segin lo indicado en la NIC 12.
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Nota 2 — Principales criterios contables aplicados (continuacion)
h) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado y es probable que se requiera una salida de recursos incluyendo
beneficios econdmicos para liquidar la obligacién y se pueda hacer una estimacidn confiable del
monto de la obligacion. Cuando la Sociedad espera que parte o toda la provision sea
reembolsada (por ejemplo, via un contrato de seguro), el reembolso es reconocido como un
activo separado. El gasto relacionado con cualquier provision es presentado en el estado de
resultados neto de cualquier reembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material,
las provisiones son descontadas usando una tasa actual antes de impuesto que refleje los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa una tasa de descuento, el aumento en la provisidn
debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

i) Dividendo minimo y utilidad liquida

Sequn lo requiere la Ley de Sociedades Andnimas, a menos que, de otro modo, lo decida un
voto unanime de los tenedores de las acciones emitidas y suscritas, una Sociedad Andnima
debe distribuir un dividendo minimo de un 30% de su utilidad neta del ejercicio, excepto en el
caso que la Sociedad posea pérdidas no absorbidas de afos anteriores.

La Sociedad no ha reconocido provision de dividendo minimo al 31 de diciembre de 2023, pues
de acuerdo con las condiciones establecidas en los confratos de financiamiento debe reservar
su caja para dar cumplimiento a sus compromisos financieros.

i) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos basados en la prestacion de servicios de construccién y
operacion los cuales se registran en el activo financiero. La Sociedad analiza y toma en
consideracion todos los hechos y circunstancias relevantes al aplicar cada paso del modelo
establecido por NIIF 15 a los contratos con sus clientes: (i) identificacién del contrato, (ii)
identificar obligaciones de desemperio, (i) determinar el precio de la transaccidn, (iv) asignar el
precio, y (v} reconocer el ingreso. Ademas, la Sociedad también evalla la existencia de costos
incrementales de la obtencién de un contrato vy los costos directamente relacionados con el
cumplimiento de un contrato.

Los tipos de ingresos que posee la Sociedad, dicen relacion con servicios de operacidn,
construccion por obras adicionales, otros ingresos por sobrepeso e ingresos financieros por
derechos de concesion.

La Sociedad mide los ingresos de actividades ordinarias del contrato de concesién por el valor
razonable de la contraprestacién recibida y los costos del contrato deben comprender todos
aquellos costos que se relacionen directamente con el contrato especifico. Cuando el resultado
de un contrato de construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de
actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser reconocidos en resultados
como tales, con referencia al estado de terminacién o grado de avance de la actividad producida
por el contrato en la fecha de cierre del Estado de Situacion Financiera.
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Nota 2 — Principales criterios contables aplicados (continuacion)
En los ingresos de explotacion la Sociedad también reconoce los intereses determinados sobre
el activo financiero relacionado con el Acuerdo de concesién y reconocido de acuerdo con CINIIF
12 y NIIF 15.

k) Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por intereses generados en fondos mutuos e
instrumentos de cobertura.

Los gastos financieros reflejan el gasto por intereses de deudas determinado de acuerdo con
las tasas efectivas e intereses por boletas de garantia.

1) Efectivo y equivalente al efectivo
Se incluyen dentro de este rubro el efectivo en caja y olras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original menores a 90 dias, y riesgo minimo de pérdidas
significativas de wvalor. Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion.

m) Informacién financiera por segmentos operativos
Actualmente la Sociedad tiene un Gnico segmento operativo que es la concesion establecida en

las bases de licitacién a través del cobro de peajes por el uso de la via, por lo tanto, no se reporta
informacion separada por segmentos operativos.
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Nota 3 - Nuevos pronunciamientos contables

3.1) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el 1 de enero de 2023,

NIIF 17 “Contratos de Seguros”, Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual NIIF 4. La
NIIF 17 cambiara principalmente la contabilidad para todas las entidades que emitan contratos
de seguros y contratos de inversion con caracteristicas de participacién discrecional.

Enmiendas a la NIC 1 "Presentacion de estados financieros™ y NIC 8 “Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”, publicada en febrero de 2021. Las
modificaciones tienen como objetivo mejorar las revelaciones de politicas contables y ayudar a
los usuarios de los estados financieros a distinguir entre cambios en las estimaciones contables
y cambios en |as politicas contables.

Enmienda a la NIC 12 - Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de
una sola transaccion. Publicada en mayo de 2021, esta modificacion requiere que las empresas
reconozcan impuestos diferidos sobre transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar
a montos iguales de diferencias temporarias imponibles y deducibles.

Enmienda a la NIC 12 “Impuestos a las ganancias” sobre reforma fiscal internacional — reglas
del modelo del pilar dos. Publicada en mayo de 2023, esta enmienda brinda a las empresas una
exencion temporal de la contabilidad de los impuestos diferidos derivados de la reforma fiscal
internacional de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE). Las
enmiendas también introducen requisitos de divulgacion especificos para las empresas
afectadas.

Enmienda a la NIC 1 "Presentacion de estados financieros” sobre clasificacion de pasivos ". Esta
enmienda, aclara que los pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes dependiendo de
los derechos gue existan al cierre del periodo de reporte. La clasificacidon no se ve afectada por
las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe (por ejemplo, la
recepcion de una renuncia o un incumplimiento del pacto). La enmienda también aclara lo que
significa la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacion” de un pasivo.

Enmienda a NIIF 17 - Aplicacion inicial de NIIF 17 y NIIF 9 Informacion comparativa. Esta
modificacidn es una modificacidn de alcance limitado a los requisitos de transicidn de la NIIF 17,
Contratos de seguro, que proporciona a las aseguradoras una opcidn destinada a mejorar la
utilidad de la informacién para los inversores sobre la aplicacion inicial de la nueva Norma. La
modificacion se relaciona Unicamente con la transicion de las aseguradoras a la nueva Norma,
no afecta a ningln otro requisito de la NIIF 17.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad.
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3.2) Normas, interpretaciones y enmiendas, cuya aplicacién aun no es obligatoria, para las
cuales no se han efectuado adopcién anticipada

Obligatoria
para ejercicios
iniciados a
partir de

Normas e interpretaciones

Enmienda a la NIC 1 “Pasivos no corrientes con covenants”, Publicada en 01/01/2024
enero de 2022, la enmienda tiene como objetive mejorar la informacion
que una entidad entrega cuando los plazos de pago de sus pasivos
pueden ser diferidos dependiendo del cumplimiento de covenants dentro
de los doce meses posteriores a la fecha de emision de los estados
financieros.

Enmienda a la NIIF 16 *Arrendamientos” sobre ventas con arrendamiento 01/01/2024
posterior. Publicada en septiembre de 2022, esta enmienda explica como
una entidad debe reconocer los derechos por uso del activo y como las
ganancias o pérdidas producto de la venta y arrendamiento posterior
deben ser reconocidas en los estados financieros.

Enmiendas a la NIC 7 "Estado de flujos de efeclive” y a la NIIF 7 01/01/2024
‘Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar” sobre acuerdos de
financiamiento de proveedores. Publicada en mayo de 2023, estas
enmiendas requieren revelaciones para mejorar la transparencia de los
cuerdos financieros de los proveedores v sus efectos sobre los pasivos,
os flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una empresa

odificaciones a las NIC 21 — Ausencia de convertibilidad. Publicada en 01/01/2025
gosto de 2023, esta modificacion afecta a una entidad que tiene una
ransaccién u operacion en una moneda extranjera que no es convertible
n otra moneda para un propdsito especifico a la fecha de medicién. Una
oneda es convertible en otra cuando existe la posibilidad de obtener la
tra moneda (con un retraso administrativo normal), y la transaccién se
leva a cabo a través de un mercado o mecanismo de convertibilidad que
rea derechos vy obligaciones exigibles. La presente modificacidn
stablece los lineamientos a seguir, para determinar el tipo de cambio a
tilizar en situaciones de ausencia de convertibilidad como la mencionada.

e permite la adopcién anticipada.

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas no tendra un impacto significativo en los Estados Financieros de la Sociedad en el
periodo de su primera aplicacion.

Mota 4 - Cambio contable

Durante el periodo cubierto por los presentes estados financieros las Normas Internacionales de
Informacién Financiera han sido aplicadas consistentemente.
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Nota 5 - Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de sus
flujos y activos y, como consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, asi como una
descripcion de las medidas adoptadas por la Sociedad para su mitigacion.

Riesgo de mercado

Se refiere a la posibilidad que la fluctuacion de variables de mercado, principalmente
macroeconomicas tales como tasa de interés, tipo de cambio y variaciones en el nivel de actividad de
la economia, produzcan pérdidas econdmicas, debido a la desvalorizacidn de los flujos de activos o a
la valorizacion de pasivos, que puedan indexarse a dichas variables.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos aclivos y pasivos que
devengan una tasa de interés. La Sociedad definié que su financiamiento seria de largo plazo a traves
de la suscripcion de un contrato de financiamiento con el acreedor financiero Banco Estado.

Con fecha 14 de noviembre de 2019 Banco Estado dispuso a la Sociedad M$ 86.067.852 con cargo
al Préstamo Tramo Uno del contrato de apertura de financiamiento. Con este financiamiento la
Sociedad canceld los préstamos e intereses devengados de los préstamos suscritos con los Bancos
Estado, Security, Chile, Itad y Consorcio, existentes a esa fecha, como también se quebrd el
instrumento de cobertura (SWAP) suscrito con los Bancos Estado e ltad. El Préstamo Tramo Uno
devengara intereses a la tasa TAB nominal a 90 dias y se deberan pagar trimestralmente.

Con fecha 2 de septiembre de 2020 Banco Estado otorga un financiamiento de UF2.280.000 y UF
570.000 con cargo al préstamo del Tramo Uno A y Tramo Uno B respectivamente. Con este
financiamiento la Sociedad canceld los préstamos e intereses devengados del préstamo con Banco
Estado vigente (mismo acreedor de la deuda refinanciada).

El préstamo del Tramo Uno A se pagara en 24 cuotas semestrales y sucesivas los dias quince de
junio y quince de diciembre de cada afio venciendo la primera cuota el dia quince de junio de dos mil
veintiuno y la dltima cuota el dia quince de diciembre de dos mil treinta y dos, mientras el préstamo
del Tramo Uno B se pagara en siete cuotas semestrales y sucesivas, venciendo la primera cuota el
dia quince de diciembre de dos mil treinta y dos v la dllima cuota el dia quince de diciembre de dos
mil treinta y cinco.

Cabe destacar que, para mitigar los efectos futuros de la tasa de interés variable, la Sociedad pactd
un instrumento de cobertura (SWAP) con el objeto de fijar |a tasa de interés durante el periodo de
amoriizacidn de la deuda. En el contrato de financiamiento en el Tramo A 1 de la deuda se encuentra
pactada en pesos chilenos con una tasa de interés ICP (indice Camara Promedio) $ + 2,25% de
margen y se ha pactado en el SWAP una tasa de interés fija del 1,8% sobre ese mismo Tramo A 1 de
la deuda expresada en UF, equivalente a UF 2.280.000 de la deuda pactada con Banco Estado.
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MNota 5 - Gestion de riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de tasa de interés (continuacién)

Tramo A 1 de la deuda expresada en UF, equivalente a UF2.280.000 de la deuda pactada con Banco
Estado.

Al efectuar un analisis de sensibilidad sobre la deuda cuya tasa de interés es variable en un escenario
en que |as tasas fluctuaran de -1% y +1%, el efecto en los intereses hubiese fluctuado en torno a:

[Efecto en Resultados Escenario Deuda Tasa Interés Variable
Tasa -1% Tasa Cierre Tasa +1%
Ms M3 MS
Al 31.12.2023 8.803.024 8.985.409 9.167.794
Efecto en resultados 182,385 - (182.385)
Al 31.12.2022 6.316.358 7.136.292 7.956.226
Efecto en resultados 819934 - (819.934)

Riesgo de inflacion

Los principales proveedores de la Sociedad asociados a los costos de mantencidn y operacion de la
concesion se encuentran establecidos en unidades de fomento. El posible riesgo de inflacidn de estas
cuentas por pagar se mitigan producto que el valor presente de los flujos de efectivo a cobrar por el
activo en concesion es actualizado de acuerdo con la variacion de la unidad de fomento. De acuerdo
con lo anterior, se estima que el riesgo de inflacién de las cuentas por pagar es mitigado por la
recaudacion de los flujos del activo financiero.

Riesgo de trafico vehicular

El trafico esta principalmente vinculado al crecimiento de la economia y al precio del peaje en relacion
con las rutas competitivas. Las estimaciones de crecimiento utilizadas para la determinacion del
servicio de la deuda son conservadoras. Ademas, no existe competencia relevante que pueda afectar
significativamente los flujos del tramo concesionado. También cabe destacar que, de acuerdo con el
Contrato de concesién, la Sociedad tiene acceso al mecanismo de garantia estatal denominado
“Ingreses Minimos Garantizados”™ (IMG). Estos ingresos minimos mitigan el riesgo de trafico vehicular,
es decir, en el caso que durante un afio los ingresos reales por peaje sean menores a los IMG, el
Ministerio de Obras Plblicas (MOP) pagara la diferencia.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito hace referencia a la incertidumbre financiera, a distintos horizontes de tiempo,

relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer
derechos contractuales de cobro por parte de la Sociedad Concesionaria.
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Mota 5 - Gestion de riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de crédito (continuacién)

Al respecto cabe destacar que Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. cobra sus ingresos
en el momento en que los usuarios utilizan el servicio (peaje manual), por lo tanto, el riesgo de
incobrabilidad de la contraparte esta adecuadamente cubierto.

Las principales cuentas por cobrar que la Sociedad mantiene vigentes a la fecha de cierre de los
presentes estados financieros corresponden al IVA de explotacidon que factura al MOP, las cuales no
poseen riesgo de cobro. Respecto a las politicas de inversion, la Sociedad solo realiza inversiones en
depdsitos a plazo v Fondos Mutuos de renta fija por periodos menores a 90 dias.

La maxima exposicién de la Sociedad al riesgo de crédito corresponde al valor libro de los activos
financieros.

Riesgo de liquidez

Para cumplir con los requerimientos de corto plazo, esto es el capital de trabajo necesario para su
operacion y el pago de sus compromisos financieros de corfo plazo, la Sociedad mantiene
disponibilidades de recursos en instrumentos financieros de rapida liquidacion. Ademas, la Gerencia
de Finanzas monitorea permanentemente las proyecciones de caja de la Sociedad basandose en las
proyecciones de flujos de caja y de su plan econdmico financiero elaborado para toda la vida del
proyecto. Debido a su caracter de giro Unico, la Sociedad no tiene estimado requerir de nuevas fuentes
de financiamiento, pues ya ha pactado el financiamiento que se requirid para la construccion de la
obra principal.

En este contexto, de acuerdo con los actuales compromisos existentes con los acreedores, los
requerimientos de caja para cubrir los pasivos financieros clasificados por tiempo de maduracion
presentes en el estado de situacién financiera son los siguientes:

Entre un Afio y Mas de Tres

Vencimientos pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023 Tres Afios Afios

Ms
Otros pasivos financieros 7.116.750 23.250.172 49 565.811
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 1.013.135 - -

Cuentas por pagar a enlidades relacionadas T66.530 - -
Total ' 5 ' '

Valor razonable de instrumentos financieros contabilizados

La Sociedad ha utilizado el método del costo amortizado para contabilizar tanto los pasivos financieros
asociados a los préstamos con bancos, como los aclivos financieros vinculados al Ingreso Minimo
Garantizado (IMG). Respecto al instrumento de derivado, éste es medido a su valor justo y las
variables utilizadas para dicha medicién corresponden al nivel 2 de jerarquia.
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Nota 6 - Revelaciones de los juicios que la gerencia haya realizado al aplicar las politicas
contables de la entidad

La aplicacion de las NIIF requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectaran los montos a
reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos v gastos
durante el periodo de reporte. La Administracidon de la Sociedad, necesariamente efectla juicios y
esltimaciones que tienen un efecto sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF,
Cambios en estos supuestos o estimaciones podrian tener un impacto en los estados financieros bajo
MNIIF.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen los siguientes juicios o estimaciones que podrian tener un
efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros:

Impuestos diferidos: El reconocimiento de activos por impuestos diferidos ha sido determinado por la
Sociedad de acuerdo con las provisiones de NIC 12, incluyendo si es necesario, la estimacion de las
utilidades futuras sujetas a impuestos, v es adecuada para reducir el total del activo por impuestos
diferidos a un monto con mas probabilidad de ser realizado. Un activo por impuestos diferidos es
reconocido en la medida en que sea probable que las ganancias futuras estén disponibles en el
momento en que la diferencia temporaria o pérdida tributaria de arrastre pueda ser utilizada.

MNota 7 - Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde a
disponible en caja y bancos, fondos mutuos y fondos invertidos en depésitos a plazos fijos a menos
de 90 dias sin restriccidn clasificados como otros titulos de oferta publica.

31-12-2023 31-12-2022
Efective y equivalentes al efectivo Moneda
M$ M$

Caja CLP 247.816 179.454
Bancos CLP 2,634,583 307,913
Depositos a plazo (1) CLF 941.186 2.192.491
Fondos mutuos CLP 1.119.255 2.427 587
Totales

{1) Los depdsitos a plazo vigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 fueron suscritos con Banco Estado, cuyo
vencimiento es menor a 90 dias con una tasa mensual de 0,6% v 0,4% respectivameante.
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MNota 7 - Efectivo y equivalentes al efectivo (continuacion)

El detalle de los fondos mutuos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

508.121,834

TE4.259

1.665.421.4104

Banco Estado CLP Salvente Serie | 1.543,4459 1.392,0793 2.318.399
Banco Estado CLP Salvente Serie | 147.091,2913 1.543,4459 217.027 - - -
lau-Corpbanca CLP ItauSelect 47.067.544 2.293,0125 107.969 52.763,3473 | 2.069,3887 109.188

El saldo de efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 incluye cuentas de
reserva que se encuentran bajo prenda de dinero sin desplazamiento para garanfizar el cumplimiento
de las obligaciones de pago de la deuda con acreedores financieros (ver nota 26), sin limitar el uso de
los fondos a las actividades de operacion, mantenimiento y servicios de la deuda.

MNota 8 - Otros activos no financieros

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Gastos anticipados (1) 527.222

(1) El saldo de los gastos pagados por anticipado cormesponde a los pagos realizados por los seguros de explotacion y
la poliza de garantia que se reconoceran en el resultado en los plazos de cobertura establecidos en las respectivas
polizas de seguros y pdliza de garantia.
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Nota 9 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Cuentas por cobrar (1) 1.445.823 1.215.210
Anticipo proveedores 10.145 1.046.299
Deudores varios 5.987 9.068

(1)  Corresponde a facturacion de la recuperacion de la inversion segin lo establecido en el articulo 1.12.4 de las Bases
de Licitacion.

El detalle de los deudores por ventas (cuentas por cobrar y deudores varios) de acuerdo con su
antigiedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Nota 10 - Saldos y transacciones significativas con entidades relacionadas

a) Documentos y cuentas por cobrar corriente

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen los siguientes saldos por cobrar corrientes con
empresas relacionadas:

76.125.157-0  |Sacyr Operackdn y Servicios 5.4 (1) Chile Accionista Comin CLP 136630 200,741
96 7EBBR0-9  |Sacyr Chile S.A. Chile Accionista Comdn IELP B.912
TE.307.944-9 |Socledad Conceslonaria Ruta del Limarl S.A. Chile Acchnista Comdn CLP 2.831

(1) El saldo de las cuentas por cobrar a Sacyr Operacion y Servicios S.A. corresponde a los peajes por cobrar y
faltantes de caja, mas las notas de cobro por multas del MOP derivadas a la operacion de la autopista.

del Desierto
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Nota 10 - Saldos y transacciones significativas con entidades relacionadas (continuacion)

b) Documentos y cuentas por cobrar no corriente

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen los siguientes saldos por cobrar no corrientes con
empresas relacionadas.

16.043.680

76.306.557-K | Concesones Viales Andnas Spa. (1) Chile Accionista 17.413.179
Daeterioro de valor créditos NIIF 9 [158.297) {1T0.915)
T6.1T4.046-6 |BTG Pactual Infraestructura Fando Inversidn [2) Chile MALcionista 100685 850 11.608.786|
Daeterioro de valor créditos NIIF 9 (12.254) (81.2T0)

{1} Con fecha 28 de septiembre de 2020 se entregd un mutuo a plazo a Concesiones Viales Andinas Spa. por UF420.000. El deudor
se obliga a pagar la totalidad de la suma recibida incluyendo los inlereses que se devenguen a dicha fecha el dia 28 de septiembre
de 2027, la tasa de interés anual serd del 2,25%. Con fecha 24 de agosto de 2022 se entregd un nuevo mutuo a plazo a
Concesiones Viales Andinas SpA. por UF53.882,40. El deudor se abliga a pagar la tofalidad de la suma recibida incluyendo los
intereses que se devenguen a dicha fecha el dia 28 de septiembre de 2027, |a tasa de interés anual sera del 2,25%. Con fecha 4
de septiembre de 2023 la Sociedad acuerda distribuir un dividendo definitive al accionista Concesiones Viales Andinas SpA, por
ME2.546.024 cuyo valor se abond a deuda que mantiene la Scaedad con el accionista. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, de
acuerdo con la aplicacion de la politica global de deterioro del grupo, la Sociedad registrd un deterioro de la cuenta por cobrar
sagin MIIF 9 de M3158.297 v de M3170.919 respectivaments.

{2) Con fecha 28 de septiembre de 2020 se entregd un mutue a plazo a8 BTG Pactual Infraestructura Fondo de Inversidn, por
UF2B0.000. El deudor sa obliga a pagar la totalidad de la suma recibida incluyendo los interases que se devenguean a dicha fecha
el dia 28 de septiembre de 2027, la tasa de interés anual sera del 2,250%. Con fecha 24 de agosto de 2022 se entregd un nuevo
mutuo a plazo a BTG Pactual Infraestructura Fondo de Inversion. por UF35.921.60. El deudor se cbliga a pagar la totalidad de la
suma recibida incluyendo los intereses que se devenguen a dicha fecha el dia 28 de septiembre de 2027, la tasa de interds anual
sard del 2.25%. Con fecha 4 de septiembre de 2023 la Sociedad acuerda distribuir un dividendo definitivo al accionista BTG
Pactual Infraestructura Fondo de Inversion por M31.697 396 cuyo valor se abond a dewda que mantiene la Sociedad con el
accionista. Al 31 de diciernbre de 2023 y 2022, de acuerdo con la aplicacion de la politica global de deteriora del grupo, la Sociedad
registrd un deterioro de la cuenta por cobrar segin MNIIF 9 de M$12.254 v M381.270, respectivamente,

El detalle de deterioro por cuentas por cobrar no corrientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
es el siguiente:

Saldoinicial al 1de enero de 2022

(134.176) (33.072)
Provisiones adicionales {936.807) {420..5331|
Provisidn reversa 900.064 372.390

(81.270)|
(223.980)|

Saldo inicial al 1 de enero de 2023
Provisiones adicionales

{170.919)
(719.395)
732.017

Provision reversa
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Documentos y cuentas por pagar corriente

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen los siguientes saldos por pagar corrientes con
empresas relacionadas:

Tipo de 31-12-2023 | 31-12.2022
RUT Entidad Pais de Origen Relacién o =
76 A25.157-0  |Secyr Operaciones y Serviciod S, [1) Chile Accionista Coman LF 250,195 280,192
T6.057.576-3 |Sacyr Concesionss Chile 3o8 (2] Chilke ACceonista Coman UF 19.682F 8328
06,786.880-9  [Sacyr Chile S.A. (3) Chile Accionista Comdn  |UF 367834
76,172.397-9 |Sociedad Concesionaria Rutas del Desierio 5.4 Chille ACckonista Coman CLF 5128
ESAZBOIIBLL  |Sacyr 5.A. (4) |E spafia Acckonista Comdn |Eura 113671 117.587
T66.590 426.107
(1) Deuwda con Sacyr Operaciones y Servicios S.A., por servicios de operacion, conservacion y mantencion
de Ruta 5 Norte: Tramo Vallenar — Caldera.
(2} Deuda con Sacyr Concesiones Chile SpA., por servicios de apoyo en la gestion administrativa.
(3) Deuda con Sacyr Chile S.A. por garantia de UF10.000 relacionada con obras adicionales que esta
realizando la compariia,
(4) Deuda con Sacyr S.A. (Espana) por diferencias en valoracidn de construccion.
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Nota 10 - Saldos y transacciones significativas con entidades relacionadas (continuacién)

d) Transacciones
Las transacciones significativas efectuadas con partes relacionadas durante el periodo son las siguientes:
Sazyw Concesionas Chie Spa, Acciondin Comon Chile  |Servizans profesionmles UF 203.202 [#83.202) ZT0.154 (ZT0ASY
Sacy Oparncabn y Servickos 5.4, Aecloniats Comin | Chilp | Servicios profeslonales (3] uF 205,752 (205,752 TETEB54 2BTEES4Y
Faliaries da cag por peajs (=1 - E .72 R
Pesjes pendients de cobro CLP ?4.!711]
bulta Inspacckin dal Trabajs CLP B 120,150
Renpalins senvisos uF saf E -
Sacyr Chil S.A Aecionits Comin | Chils  |Resjste garsntos uF a.ﬂ 16,663} R
Sacyr Chile 5.4, | Acchonistn Comidn Chile  |Coriflcackin instalaciones ur 16.747. (18747 365 .
Sacyr 54 Accionistn Comidn Espafia |Renusis cleams Euro amT EE: L 18,408 [RLETT |
Cancesionss Viales Andines Spa. | Accionit Chly | Muiuo s plaza{1) UF - 1 1817478 -
Reaajpastos mutuos a plazaql) uF 10,302 770,302 1804 467 1,804 467
Irdsrasas mutuos o plaze (1) UF arT. arr. A33.288 X33280|
Rt nbeneses mulu o plaza (1) uF NH 28.454 BB 004 EED0L
Piedida dasiricrn NIIFS cLp 12 12622 743 (36743
Distribucitn dividand definktvo (4] (=1 2.546.004 1722 823
BTS Paciual Infraesinecium Fondo de Irversidn ACckonsin Chile | Muiuo o placg {2) uF 1211651 a
Renjssies muluos & plazo (2) UF 513, 513, 1202978 1202978
Irtaracing muluos & plazo (2] UF 251 251, T2 AR TEZAR)
Feasiipasti Inbresos mule @ plaza (2) uF 18.07 18.97 45535 45335
Pérdida desericm HIIFS =] 6901 G801 48198 (48158
(Disiribuntn dvidendo definitho (5} cLe 1687 1,748 348
gastos de eslrucluracidn mas margen), Con fecha 24 de agosto de 2022 se suscribid un segundo mutua a plazo en UF entre Sociedad Concesionaria Valles del Desierio
5.4 como acreedor y Concesiones Viales Andinas SpA. como dewdor, cuyo plazo de wencimiento es de 5§ afios y al que se le aplicard una tasa de interéds equivalenta a
la tasa fija en UF del 2,25% (Tasa del derivado mds gastos de estructuracidn mds margen), Con fecha 4 de septiembre de 2023 se acuerda reprogramar primer muteo
Suscrito.

(2) Con fecha 28 de septiembre de 2020 se suscribid un mutuo a plazo en UF entre Sociedad Concesionaria Valles del Desierto 5.4, como acreedor y BTG Pactual
Infraestnectura Fondo de Inversidn como dewdor, cuyo plazo de vencimiento es de 10 afos y al que se le aplicara una lasa de interés equivalente a la Tasa fija en UF
ded 2,25% (Tasa cel derivado mas gastos de estrecturacidn mas mangen). Con fecha 24 de agosto de 2022 se suscribid un segundo mutuo a plazo en UF entre Sociedad
Conceslonaria Valles del Deslerto S A como acreedor y BTG Paclual Infraestructura Fondo de Inversién como deudor, cuyo plazo de vencimiento es de 5 aflos v al que
sa be aplicard una lasa de interés equivalanta a la tasa fija en UF (Tasa del derivado méds gastos de estrecturacidn més margen). Con fecha 4 se septiembre de 2023 se
acusnda reprogramar primer mutud suscrito.

(3) Los servicios profesionales prestados por Sacyr Operacidn y Senvicios 5.A, comesponden a la operacidn, conservacion y mantenimients de la concasidn Ruta 5 Norte:
Tramo Vallenar — Caldera.

(4) Con fecha 4 de sepliembre de 2023 la Sociedad acuerda distribuic un dividendo definitive al accionista Concesiones Viales Andinas Spa. segun ko indicado en nota 17
por ME2 546 084 cuyo valor se abond a dewda que mantiene la Sociedad con el accionista. Con fecha 29 de abril da 2022 la Sociedad acuerda distribuir un dividendo
definitivo al accionista Conceslones Viales Andinas SpA. segin lo indicado en nota 17 por M$1.722.523 cuyo pago se efectio con fecha 22 de junio de 2022

(5) Con fecha 4 de septiembre de 2023 la Sociedad acuerda distribuir un dividendo definitive al accionista BTG Pactual Infragstructura Fondo de Inversién. segin lo ingicado
en nota 17 por M31.697 396 cuyo valor se abond a deuda que mantiene la Sociedad con el accionista. Con fecha 29 de abel de 2022 la Sociedad acuerda distribuir un
dividendo definitivo al accionista BTG Pactual Infraestructura Fondo de Inversidn, segin lo indicade en nota 17 por M$1.148.348 cuyo pago se efectio con fecha 22 de
jumio de 2022,
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Mota 10 - Saldos y transacciones significativas con entidades relacionadas (continuacion)

d) Transacciones (continuacion)
Las empresas relacionadas han convenido tasas de interés fija seglin contratos a las cuentas
por cobrar y por pagar que la Scociedad mantiene vigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
El pais de origen de todas las empresas relacionadas es Chile y Espana.

e) Administracion y alta direccion
Los miembros de |la Alta Administracién y demas personas que asumen la gestién de Sociedad
Concesionaria Valles del Desierto S.A. no han participado al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
en transacciones inhabituales y/o relevantes con la Sociedad distintas a las mencionadas en la
letra anterior,

f) Remuneraciones del directorio y otras prestaciones

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los miembros del Directorio
no devengaron ni percibieron remuneraciones por el ejercicio de sus cargos.

g) Garantias constituidas por la sociedad a favor de los directores

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no ha
constituido garantias a favor de los miembros del Directorio.

h) Remuneraciones del personal clave de la gerencia y su retribucion
Personal clave se define como aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o indirectamente. La
Sociedad ha pagado la suma de M$42.127 por el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 2023
(M$49.265 por el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 2022).

i) Distribucion del personal

La distribucién del personal contratado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la

siguiente:
Descripcion Cantidad
31.12.2023 31.12.2022
Profesionales superiores 6 5
Profesionales técnicos 1 2
Total 7 7
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Nota 11 - Derechos por cobrar

Segun las instrucciones impartidas en la CINIIF 12, |a Sociedad ha reconocido por la contraprestacion
de los servicios de construccion un activo financiero, toda vez que la Sociedad tiene un derecho
contractual incondicional a recibir del concedente ingresos minimos garantizados (IMG), segun las
condiciones establecidas en el Articulo 1.12.7.1 de las respectivas bases de licitacion, cuyo valor

descontado a una tasa de riesgo para este tipo de instrumentos es superior al costo total estimado de
la construccion de la obra.

La Sociedad de acuerdo con MNIIF 9 reconoce intereses por la cuenta por cobrar con abono en
resultado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

a) El detalle de los derechos por cobrar corrientes, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

b)  El detalle de los derechos por cobrar no corrientes, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

69.910.136 | 71121927

Valles
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Nota 11 - Derechos por cobrar (continuacion)

c)  Eldetalle de los movimientos de la cuenta al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022

Derechos por cobrar M M$

Saldo inicial 87.864.873 £4.096.298
Interes activo contractual (Nota 18) 7.983.098 7.376.369
Cobros acuerdo de concesidn (Nota 25) 115.039.478})| (13.976.300)
Cobros acuerdo diferencial de tarifas (Nota 25) (2) 1508505]' -
Cobros acuerdo de concesian de obras adicionales (19.164.229) -
Reconocimiento obras reclamadas al MOP (1) = (338.252)
Resultado por el servicio de explotacion (MNota 18) 7.457.873 6.832.151
Resultado por el servicio de explotacion por obras adicionales [Nota 18) 19.164.229 -
Revalorizacidn acuerdo de concesian (Nota 24) (1.076.316) 3.874.607
Total B6.681.545 87.864.873

(1) Con fecha 6 de julio de 2022 se emile factura al MOP por servicios de consiruccién conforme al numeral 4.1 del CAR N1-
2021 que modifica el contrato de concesion ruta 5 Morte tramo Vallenar-Caldera adjudicado por DS MOP N14-2009, periodo
mes julko del afio 2022, monto en UF. 6,425,08. Con fecha 14 de sepliembre de 2022 se emite factura al MOP por servicios
de construccion conforme &l numeral 4.1 del CAR M1-2021 que madifica el contralo de concesidn ruta 5 Morte tramo Vallenar-
Caldera adjudicado por DS MOP N14-2008, periodo mes de abrl del afo 2022, monio en UF 1.018,49. Con fechald de
septiembre de 2022 se emile factura al MOP por servicios de construccidn conforme al numeral 4.1 del CAR N1-2021 que
modifica el contrato de concesidn ruta 5 Morte tramo Vallenar-Caldera adjudicado por DS MOP N14-2009, peniodo mes mayo
del afe 2022, monto en UF 2.781,27. Con fecha 23 de Diciembre de 2022 se emite nota de débito al MOP por servicios de
construccidn conforme al numeral 4.1 del CAR N1-2021 que modifica el contrato de concesion ruta 5 Norte tramo Vallenar-
Caldera adjudicade por DS MOP N14-2009 periodo mes de mayo afio 2022, monto en UF 2,871,11. Con fecha 23de
diciembre de 2022 sé emite nota de crédito al MOP por sandcios de construccidn conforme al numeral 4.1 ded CAR M1- 2021
que modifica el contrato de concesion ruta 5 Norte trame Vallenar-Caldera adjudicado por DS MOP N14-2009 periodomes
de abril afio 2022, monto en UF 805,54,

(2) Durante el segunde semestre de 2023 la Sociedad da cumplimienio a la obligacién del numeral 2.2.7 del CAR Nro.3-2023

que modifica el contrato de concesidn Ruta 5 tramo Vallenar - Caldera, cobrando al MOP, saldo de ingresos de 1er semestre
2023 por un monto de ME508,505.-

El saldo de la cuenta por cobrar determinada segin lo indicado en la presente nota representa el valor
razonable a la fecha de cierre de los presentes estados financieros.

Una descripcion del acuerdo entre el Ministerio de Obras Publicas y la Sociedad Concesionaria se
encuentra expuesta en la nota 26.
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a) Pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde a:

b) Impuesto a la renta reconocido en el resultado del periodo:

Gasto por impuesto dnico [Articulo 21 Ley de la Renta)

Provision por impuestos corriente m 8.215

Sobreestimacion impuesto a la renta AT 2021

Total (gasto) ingreso beneficio por impuestos diferidos, neto

La Sociedad ha reconocido una pérdida tributaria de M$61.533.406 al 31 de diciembre de 2023

(M5 63.781.772 al 31 de diciembre de 2022).

¢) Activos (pasivos) por impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de

diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Provisidn por beneficios al personal 3.830 1.785
Pérdida tributaria 16.614.020 17.221.078
Otras provisiones contables 72.536 91.234
Activa fijo 189 -

del Desierto

Activo financiero (CINIF 12) (23.404.017) (23.723.516)
Mayor valor razonable swap 89.520 56.820

Impuesto diferido por pagar swap (1.444.297) [1.?55.505"
Costos de transaccién (126.772) (160.869)|
Total pasives por impuestos diferidos (24.885.566) (25.583.071)
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MNota 12 - Impuesto a la renta e impuestos diferidos (continuacién)

d) Movimiento de impuestos diferidos

Los activos (pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

17.314.097 15.800.360
(623.522)] 1.513.737
(623.522) 1.513.737

Active por impuesto diferido, saldo inicial
[Disminucian) incremento en active por impuesto diferido
Total cambios en activos por impuestos diferidos

Pasivo por impuesto diferide, saldo inicial (25.583.071) (24.671.283)

Incrementa (disminucidn) en pasivo por impuesto diferido 697.505 (911.788)
Total cambios en pasivos por impuestos diferidos 697.505 (911.788)

e) Conciliacion de impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Resultado por impuestos utilizando tasa legal (979.333) [988.497)

Efecto por diferencias permanentes 742,106 1.579.102

Otros {&235]| (8.215)

La tasa efectiva correspondiente al ingreso por impuesto asciende a (6,71%) por el pericdo 1 de
enero al 31 de diciembre de 2023 y 15,91% por el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de
2022,

Valles
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Nota 13 - Otros pasivos financieros

Con fecha 30 de octubre de 2019 la Sociedad suscribié con Banco Estado un contrato de apertura de
financiamiento por un importe de hasta UF 3.100.000 en su equivalente en pesos a la fecha del
desembolso y que se cursard en un unico desembolso denominado Tramo Uno. El capital total del
Préstamo Tramo Uno se pagara en una cuota el 31 de diciembre de 2020. El Préstamo Tramo Uno
devengara intereses a la tasa TAB nominal a 90 dias y se deberan pagar trimestralmente.

La Sociedad podra reprogramar el pago del capital del Préstamo Tramo Uno en la fecha del
vencimiento inicial de modo que dicho capital sea pagado en quince cuotas trimesirales y sucesivas
venciendo la primera de ellas el 31 de diciembre de 2020 y la Ultima el 15 de marzo de 2024.

Con fecha 14 de noviembre de 2019 Banco Estado dispuso a la Sociedad M3 86.067.852 con cargo
al Préstamo Tramo Uno. Con este financiamiento la Sociedad canceld los préstamos e intereses
devengados de los préstamos suscritos con los Bancos Estado, Security, Chile, Itad y Consorcio, como
también pagd el instrumento de cobertura (SWAP) suscrito con los Bancos Estado e Itad.

Producto del prepago de los préstamos vigentes con la disposicién del Tramo Uno del financiamiento
suscrito con Banco Estado, la Sociedad pagd los siguientes costos financieros asociados a los
préstamos prepagados:

Bancos Pago Comisién Pago Costo de  Cargo (Abono) a
de Prepago Quiebre Resultados
M$ M$ M3$
Estado 356.652 1.068.923 1.425.575
Security 65.841 365.750 431.591
Chile 124.946 692.069 817.015
Itad 31.351 1.836 33.187
Consorcio 134.514 2.149 136.663
Total §13.304 2.130.727 2.844.031

Con fecha 2 de septiembre de 2020 Banco Estado otorga un financiamiento de UF 2.280.000 y UF
570.000 con cargo al préstamo del Tramo Uno A y Tramo Uno B, respectivamente. Con este
financiamiento la Sociedad canceld los préstamos e intereses devengados del préstamo con Banco
Estado vigente (mismo acreedor de la deuda refinanciada).

El préstamo del Tramo Uno A se pagara en veinticuatro cuotas semestrales y sucesivas los dias quince
de junio y quince de diciembre de cada afio venciendo la primera cuota el dia quince de junio de dos
mil veintiuno v la Gltima cuota el dia quince de diciembre de dos mil treinta y dos, mientras el préstamo
del Tramo Uno B se pagara en siete cuotas semesirales y sucesivas, venciendo |a primeracucta el dia
quince de diciembre de dos mil treinta y dos y la (ltima cuota el dia quince de diciembre de dos mil
treinta y cinco.

Valles
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Producto del prepago del préstamo vigente con la disposicidn del Tramo Uno del financiamiento
suscrito con Banco Estado, la Sociedad pagd M$ 980.900 por costo financiero de comisién por

estructuracion.

El detalle de los otros pasivos financieros corrientes v no corrientes, para los ejercicios terminados al

31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

a) Corrientes

Préstamo Banco Estado

B.782.773

6.644.232

Interés Banco Estado

320.386

397.980

Intereses boleta garantia Banco Estado

b) Mo corrientes

Priéstamo Banco Estado (1)

5.591

63,268,033

6.558

59.048.271

Pasivo por derivado financiero

9.547.950

5.310.398

(1) Producto de la aplicacion de la normativa IFRS el pago de la comision de estructuracion y la comision de
disponibilidad, se ha imputado al saldo de los préstamos con Banco Estado para efectos de determinar la

tasa efectiva que se utilizara en el calculo de los intereses efectivos. La deuda financiera se presenta neta de
los costos de transaccion que coresponden a MB469.526 v M3595.809 para los afos 2023 y 2022

respectivamente.

Valles
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MNota 13 - Otros Pasivos Financieros (continuacion)

c)

Vencimiento y moneda de los otros pasivos financieros

El detalle de los vencimientos y moneda de los otros pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023, que incluye los intereses por
devengar, es el siguiente;

fia | | | 2.00% 10.799.478]  29.017.621  16.635.417] 23.022.192 81.474.908
370300007 |Banco Estado | Chile | UF | TAB 180 |1804ias| 8,99% | 2,31% 2792208 7693467 5195106 8423147 24103925

El total de los vencimientos y moneda de los otros pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023 incluye los intereses pendientes
por devengar determinados sobre el saldo de la deuda capital de los préstamos con Bancos vigentes a dicha fecha. Los intereses por
devengar al 31 de diciembre de 2023 ascienden a la suma de M$ 35.051.501.

El detalle de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022, que incluye los intereses por devengar,
es el siguiente:

TAB 180 |1BDdias| 1,78%

El total de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022 incluye los intereses pendientes por
devengar determinados sobre el saldo de la deuda capital de los préstamos con Bancos vigentes a dicha fecha. Los intereses por
devengar al 31 de diciembre de 2022 ascienden a la suma de M$ 79.480.038,
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d) Conciliacién pasivo financiero
31-12-2023 31-12-2022
MS M
Saldo inicial préstamos por pagar T6.288.312 78.621.856
Mas: Reajuste préstamos obtenidos (Nota 24) 835,929 2,188.138
Menos : Total préstamos pagados (EFE) :E.EDO.?EIEII" [4.521.682)
saldo final prestamos por pagar 70.527.332 | 76.288.312
31-12-2023 31-12-2022
LU M3
Saldo inkclal intereses por pagar 397.980 180,171
Mas: Total intereses préstamos devengados (1) 8.985.409 T.136.292
Mas: Total intereses boletas en garantia devengados 145,724 125.682
Menos : Tatal intereses boletas en garantia pagadas (EFE) [130.520) (125.680)
Menos : Total intereses pagados (EFE) (9.07€.207) {6.918.485)
Saldo final intereses por pagar 320.386 3597.980

(1) Corresponde al 100% de los intereses devengados en el periodo 2023 y 2022 de los préstamos suscritos
con Banco Estado.

MNota 14 - Instrumento derivado a valor razonable con cambio en patrimonio

Con fecha 2 de septiembre de 2020 la Sociedad Concesionaria suscribe un Cross Currency SWAP
con Banco Estado, fijando la tasa y la moneda de pesos a UF, cada uno por la parte proporcional al
préstamo del Tramo A 1.

La estrategia de la cobertura establecida por la Sociedad se basa en la contratacion de una permuta
financiera del tramo A1 sobre el tipo de interés por la cual la Sociedad recibe cobros en pesos y realiza
pagos en pesos referenciados a nominales denominados en Unidad de Fomento. El calendario de
cobro de la permuta financiera replica las condiciones del pasivo financiero a tipo de interés fijo
denominado en pesos chilenos. En consecuencia, se espera que el calendario a cobrar de la permuta
financiera compense las variaciones en el valor razonable del pasivo financiero relacionado a la tasa
de interés.

Mediante este contrato la Sociedad mitiga su exposicion a la tasa de interés variable (interés en pesos

tasa ICP +2,25% de margen anual) al fijar una tasa del 1,80% sobre la deuda del nuevo Tramo A Uno,
equivalente a UF 2.280.000 de la deuda pactada con Banco Estado.
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Nota 14 - Instrumento Derivado a Valor Razonable con Cambio en Patrimonio (continuacion)

Este insirumento se regisira inicialmente a su valor razonable a la fecha en gue se contrata el derivado
y posteriormente es revalorado a su valor razonable. Cuando el valor razonable del derivado es
positivo se contabiliza como activo y pasivo cuando el valor razonable es negativo.

Por tratarse de una cobertura contable de flujos, cualquier pérdida o ganancia proveniente de cambios
en el valor razonable se reconocen en una cuenta de Otras Reservas en el Patrimonio de la Sociedad.

La efectividad e inefectividad de la cobertura serd medida utilizando un analisis cuantitativo en el cual
todas las fuentes de ineficacia de la estrategia seran analizadas y monitoreadas en forma trimestral.
En los casos que se supere este limite, se cuantificara vy contabilizara la inefectividad correspondiente
y de llegar a exceder el rango 80%-125% se dara por terminada esta relacion de cobertura. Al 31 de
diciembre de 2023 el “Cross Currency Swap" se ha reconocido en el rubro ofros pasivos financieros
no corrientes como un instrumento de cobertura contable de flujos cuyo valor razonable asciende a
M59.547 950 (M36.310.398 al 31 de diciembre de 2022 reconocido en el rubro ofros activos
financieros no corrientes).

a) Conciliacion instrumento derivado a valor razonable con cambio en patrimonio

Saldo inkcial 6,310,398
Variacian valor razonable MTM 1.152.627
Variacion valor razonable UF (Nota 24) 1.958.739 8.075.688

Costos (Ingresos) por intereses (Nota 20y 21) 126.186 {E?.GE?II

Nota 15 - Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes al 31 de diciembre de 2023
y 2022 es el siguiente:

Proveedores 306.398 187.423
Acreedores diversos 77.885 284.485
Facturas pendientes de recibir 128.447 1.025.308
Impuestos mensuales por pagar 496.686 151.000
Retenciones 3.719 3.655

del Desierto



1

2 3 4 Memoria Anual 2023

Antecedentes Actividades y Antecedentes Estados

Generales

Valles
del Desierto

Negocios de de Explotacion Financieros
la Sociedad

Nota 15 - Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (continuacion)

La estratificacién es la siguiente:

Servicios (1) 104046 2a1721] -] .| 11519] 155444 512,730

(1} Tabla de proveedores con monlos segln plazos de pagos incluye proveedoras, acreedores diversos y facturas pendientes de recibir.

Nota 16 - Provisiones por beneficios a los empleados

El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados, corrientes al 31 de diciembre de 2023 y
2022 es el siguiente:

Nota 17 - Patrimonio
a) Capital suscrito y pagado y nimero de acciones

31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital de la Sociedad, que esta representado por 28.500
acciones sin valor nominal y de serie Unica, se distribuye segin el siguiente detalle:

Concesiones Viales Andinas Spa. Unica 17,100 17. 17.100

BTG Pactual Infraestreutura Fondo de Inversion Unica 11.400 11. 11.400
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a)

b)
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Capital suscrito y pagado y nimero de acciones (continuacion)

UNICA 22.984.000 22.984.000 22.984.000 22.984.000

Resultados acumulados

Saldo Inicial del periodo 4,243,490 2,543,737
Reversa dividendo minimo - 327.134
Dividendos definitivos (4.243.490)| {2.870.871)
Resultado del ejercicio 3.383.647 4,243,490

Con fecha 4 de septiembre de 2023 se distribuyeron dividendos definitivos por M$4.243.490 y
con fecha 29 de abril de 2022 se distribuyeron dividendos definitivos por M$2.870.871.

Dividendos distribuidos a concesiones Viales Andina SpA. (2.546.094) {1.722.523)
Dividendos distribuidos a BTG Pactual Infraestructura Fondo de Invesrién (1.697.396) (1.148.348)

Los dividendos distribuidos el 4 de septiembre de 2023 por M%4.243.490 se abonaron a la
deuda por mutuos que mantienen los accionistas con la sociedad.
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Mota 17 - Patrimonio (continuacion)

¢) Otras reservas

Valor razonable neto instrumento de cobertura 3.904.950 4.746.368

d) Ganancias por accion
El detalle de las ganancias por accion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion en el patrimonio 3.383.647 4.243.450
neto de la contreladora

Resultado disponible para accionista 3.383.647 4.243.450
Promedio ponderado de nimero de acciones 28.500 28.500

e) Gestion del capital

El objetivo es mantener una estructura financiera optima que permita reducir el costo del capital
pero que garantice la capacidad de continuar gestionando las operaciones periddicas.

Valles
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MNota 18 - Ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas

Los ingresos de construccién bajo un acuerdo de concesion son reconocidos en base al grado de
avance. Los ingresos de operacion se reconocen en el periodo en el cual los servicios son prestados.

Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Ingresos financieros activo derecho en concesion 7.983.098 7.376.369
Ingresos de actividades ordinarias de operacion 7.457.873 6.832.151
Ingresos de actividades ordinarias de construceidn (1) 19.164.229 -
Ingresos por sobrepeso 106.434 -

El resumen de los costos de ventas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Costo de actividades ordinarias operacion
Costo de actividades ordinarias construccidon (1)

{18.747.395)

(1) Servicio de construccion conforme a numeral 4.1 del CAR N2-2023 que modifica el contrato de concesion Ruta 5
Morte Tramo Vallenar-Caldera adj. por DS MOP N14-2009,

MNota 19 - Gastos de administracion

El resumen de los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Remuneraciones del personal (216.500)
Servicios prestados por Sacyr Concesiones Chile 5pA. (293.202)
Otros gastos de administracidn (476.485)
Multas y gastos rechazados (15.350) (19.418)|
Deterioro cuentas por cobrar 81.638 (84.941)
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El detalle de los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Intereses instrumentos de cobertura (Nota 14) - B7.697
Intereses de inversiones financieras 530.462 637.367
Intereses de créditos a empresas relacionadas £29.793 555.481

Nota 21 - Costos financieros

El detalle de los costos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Intereses de pasivos financieros (1) (4.068.791) (2.521.041)
Gastos formalizacion deuda (126.283) (126.991)
Intereses boletas de garantia (145.724) (125.682)
Costo instrumentos de cobertura (Nota 14) (126.186) -

(1) Los intereses de pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023 se presentan netos del ingreso por compensacion
instrumento de cobertura por M$4.916.618 e intereses de pasivos financieros por M$8.985.409. Los intereses de
pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022 se presentan netos del ingreso por compensacién instrumento de

cobertura por M$4.615.251 e intereses de pasivos financieras por M37.136.292.

Nota 22 - Otras ganancias

El detalle de las otras ganancias al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Ingreso de seguro por siniestros (1) - 550,111
Reversa provision contingencias sociales 79,748 -
Otras ganancias - 3.607

(1)  Corresponde a liquidacidn de seguro por dafios de siniestro del 18 octubre del 2019 por contingencia social.
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Nota 23 - Otras pérdidas
El detalle de las otras pérdidas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Recupero de dafios

Infracciones
Otras pérdidas (1) (375.407)

(1) Corresponde principalmente a pago a Saopse por dafios de infraestructura vial por
contiengencias de lluvias julio 2022.

Nota 24 - Resultado por unidad de reajuste
El detalle del resultado por unidad de reajuste al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Reajuste cuentas por cobrar a empresas relacionadas 1.328.553 3.120.784
Diferencias de cambio 11,992 {26.193”
Reajuste préstamo largo plazo (Nota 13) {339.929}| :243&.133}'
Variacion valor razonable UF Swap (Nota 14) :1358,?39]' :a,uﬁs,saaﬂ
Revalorizacidn activo financiero acuerdo concesidn (1.076.316) 3.874.607
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MNota 25 - Ingresos por cobro de tarifas

El ingreso por el cobro de tarifas de peajes permite a la Sociedad concesionaria extinguir el derecho
por cobrar y pagar los costos de operacidn y de administracion producto de la explotacion de la
autopista. El detalle de los ingresos por cobro de tarifas clasificados por tipo de vehiculos al31
de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Valles

01-01-2023 01-01-2022
Tipo de Vehiculos 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Motos 10.201 8.226
Autos y camionetas sin remolgue 4.512.017 4.339.586
Autos y camionetas con remolque 34,380 32.023
Bus de dos ejes 201.403 195.278
Camién de dos ejes 1.116.436 1.016.482
Bus de mas de dos ejes 1.131.655 936.536
Camidn de mas de dos ejes 8.033.386 7.448.169
Total 15.039.478 13.976.300

Durante el segundo semestre de 2023 la sociedad da cumplimiento a la obligacién del numeral 2.2.7
del CAR Nro.3-2023 que modifica el contrato de concesion Ruta 5 tramo Vallenar — Caldera, cobrando
al MOP, saldo de ingresos de 1er semestre 2023 por un monto de M$508.505.-

MNota 26 - Acuerdo de concesion de servicios

La autopista Vallenar-Caldera es una obra licitada por el Ministerio de Obras Pulblicas (MOP) como
parte del plan de concesiones de obras plblicas, cuya adjudicacion segin Decreto N° 14 de fecha 8
de enero de 2009, por un plazo maximo de 37 afios, fue publicada en el Diario Oficial del dia
4 de marzo de 2009.

Para ejecutar las obras y operar la Concesion de la Autopista, conforme a lo establecido en las Bases
de Licitacion, se constituyd una Sociedad de objeto Unico denominada Sociedad Concesionaria Valles
del Desierto S.A., |a cual suscribid con fecha 21 de diciembre de 2009 un contrato con Sacyr Chile

S.A. para desarrollar el disefio v la ingenieria del proyecto y ejecutar todos los servicios de ingenieria
y construccion de las obras objeto del contrato.

Con fecha 4 de mayo de 2012, segun DGOP N° 2056, se autorizd a parlir de las 00:00 hrs. del dia
5 de mayo de 2012 la Puesta en Servicio Definitiva de las Obras de la obra publica fiscal denominada
“Concesion Ruta 5 Morte. Tramo: Vallenar-Caldera”.

El contrato de concesion se encuentra conformado por:

del Desierto
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Mota 26 - Acuerdo de concesidn de servicios (continuacion)

Las Bases de Licitacion, sus circulares aclaratorias, el decreto de adjudicacidn, y las disposiciones
pertinentes de los siguientes cuerpos legales:

- Decreto con Fuerza de Ley N° 164 de 1991, contenido en el D.S. MOP N° 800 de 1986, que fija
el texto refundido, coordinado y sistematizado de la Ley de Concesiones.

- Decreto Supremo MOP N® 956, de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones de Obras
Publicas.

- Decreto con Fuerza de Ley MOP N® 850 de 1997, que fija el texto refundido, coordinado y
sistematizado de la Ley N° 15.840, de 1964, Organica del Ministerio de Obras Publicas y del
D.F.L. N? 206, de 1960, Ley de Caminos.

La Sociedad Concesionaria se obliga a construir, conservar y explotar las obras descritas en los
documentos que forman parte del contrato de concesién, en forma, modo y plazos indicados en dichos
documentos. En materia de puentes y estructuras a desnivel, podemos destacar, en una enumeracién
no taxativa, el paso superior de Ferrocarril Vallenar, el Puente Huasco y el Enlace Nantoco. También
se entregara la faja vial que contiene la infraestructura preexistente asociada a la obra del By Pass a
Copiapo, de 33 Km. de longitud (incluidos los enlaces en ambos extremos, el puente sobre el Rio
Copiapd vy la estructura sobre ferrocarriles).

El Concesionario deberad constituir las garantias de construccién y de explotacion en los plazos
indicados en los Articulos 1.8.1.1 y 1.8.1.2 de las Bases de Licitacion.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 2.7 de las Bases de Licitacion, el Concesionario,
durante las etapas de construccion y explotacion del proyecto, debera asumir la responsabilidad de
proteccion del medioambiente y el cumplimiento de los aspectos territoriales como una variable mas
de su gestion, implementando las medidas necesarias que aseguren un exitoso manejo ambiental y
territorial del proyecto.

La Sociedad Concesionaria tendra derecho a:

Explotar las obras a contar de la autorizacion de Puesta en Servicio Provisoria, hasta el Término de la
concesion, todo ello de conformidad a lo sefialado en los Articulos 1.9.2.7 v 1.10 de las Bases de
Licitacidn.

Caobrar tarifas a los usuarios de la via concesionada por concepto de peaje por derecho de paso, de
acuerdo a lo establecido en el Articulo 1.13 de las Bases de Licitacion.

De conformidad con el Articulo 1.13.2 y a la Oferta Econdmica presentada por el adjudicatario de la

concesion, la Tarifa TO es igual a $ 4.150 (cuatro mil ciento cincuenta pesos) expresados en pesos
chilenos al 31 de diciembre del 2006.
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Nota 26 - Acuerdo de concesion de servicios (continuacion)

Percibir un Ingreso Minimo Garantizado ofrecido por el Estado, cuando procediere, de acuerdo con lo
expresado en el Articulo 1.12.7.1 de las Bases de Licitacion y en la Oferta Econdmica del Licitante
adjudicatario, cuyo monto para cada afio de explotacion de la concesion se indica en la Tabla
siguiente:

Tabla: Ingresos Minimos Garantizados por el Estado (IMG)

Ano calendario Ingresos Minimos
de explotacion Garantizados
UF
1 140.342
2 544.701
3 569.938
4 592.207
5 604.052
6 616.133
7 628.455
8 641.024
9 653.845
10 666.922
11 680.260
12 693.865
13 707.743
14 721.898
15 736.335
16 751.062
17 766.083
18 781.405
19 797.033
20 812.974
21 829.233

Para efectos de este mecanismo de Ingreso Minimo Garantizado, se establece como primer afo
calendario de explotacion, aquel que comienza el 1 de enero del afio en que se hubiere autorizado la
Puesta en Servicio Definitiva de la totalidad de las obras. Para los efectos del calculo del pago de
parte del Estado, para el primer afio calendario de explotacion de la Concesién, en el caso que
considere menos de 12 meses de explotacion dentro de dicho afio calendario, contados desde la
Puesta en Servicio Definitiva de las obras, el Ingreso Minimo Garantizado sera por la proporcion (a
razon de UF 11.695,2 por mes) de los meses que efectivamente operd la Concesion. Para estos
efectos solo se consideraran los meses calendarios completos en que se exploté la concesion. El
plazo de la concesion se extendera hasta el mes en que se cumpla la relacién establecida en el
Articulo 1.7.6 de las Bases de Licitacion. De no cumplir la relacién establecida, el plazo maximo de la
concesion serd igual a 420 meses contados desde el inicio de la concesion sefalada en el Articulo

1.7.5.
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Nota 26 - Acuerdo de concesion de servicios (continuacion)

El concesionario tendra derecho a realizar una gestion tarifaria de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 1.13.7 de las Bases de Licitacion.
Nota 27 - Contingencias y restricciones

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros la Sociedad posee las siguientes garantias
O COMpPromisos:

Garantias

a) Garantias directas
Conforme lo dispone en los numerales 1.8.1.1 y 1.8.1.2 de las Bases de Licitacién de la Obra
Publica Fiscal "Concesion Ruta 5. Tramo Vallenar-Caldera", la Sociedad Concesionaria Valles

del Desierto S.A. mantiene las siguientes garantias a favor del Ministerio de Obras Publicas.

1) Garantias obra publica fiscal Concesion Ruta 5. Tramo Vallenar-Caldera:

Banco N° Documento Monto UF Fecha Inicio | Vencimiento Concepto
Banco Estado 11502409 15.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Sector Vallenar - Inicio by pass Copiapo
Banco Estado 11502410 15.000,00 12-06-2022 |01-10-2029 |Garantia Sector Vallenar - Inicio by pass Copiapo
Banco Estado 11502411 15.000,00 12-06-2022 |01-10-2029 |Garantia Sector Vallenar - Inicio by pass Copiapo
Banco Estado 11502412 15.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Sector Vallenar - Inicio by pass Copiapo
Banco Estado 11502413 15.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Sector Vallenar - Inicio by pass Copiapo
Banco Estado 11502414 15.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Sector Vallenar - Inicio by pass Copiapo
Banco Estado 11502415 15.000,00 12-06-2022 |01-10-2029 |Garantia Sector Vallenar - Inicio by pass Copiapo
Banco Estado 11502416 15.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Sector Vallenar - Inicio by pass Copiapo
Banco Estado 11502417 15.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Sector Vallenar - Inicio by pass Copiapo
Banco Estado 11502450 15.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Sector Vallenar - Inicio by pass Copiapo
Banco Estado 11502418 10.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Tramo Fin by pass Copiapo - Caldera
Banco Estado 11502419 10.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Tramo Fin by pass Copiapo - Caldera
Banco Estado 11502420 10.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Tramo Fin by pass Copiapo - Caldera
Banco Estado 11502421 10.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Tramo Fin by pass Copiapo - Caldera
Banco Estado 11502422 10.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Tramo Fin by pass Copiapo - Caldera
Banco Estado 11502423 10.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Tramo Fin by pass Copiapo - Caldera
Banco Estado 11502424 10.000,00 12-06-2022 |01-10-2029 |Garantia Tramo Fin by pass Copiapo - Caldera
Banco Estado 11502425 10.000,00 12-06-2022 [(01-10-2029 |Garantia Tramo Fin by pass Copiapo - Caldera
Banco Estado 11502426 10.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Tramo Fin by pass Copiapo - Caldera
Banco Estado 11502427 10.000,00 12-06-2022 [01-10-2029 |Garantia Tramo Fin by pass Copiapo - Caldera
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Nota 27 - Contingencias y restricciones (continuacién)

Garantias (continuacién)

a)

Garantias directas (continuacion)

Banco Estado
Banco Estado
Banco Estado
Banoo Estado
Banoo Estado
Banoo Estado
Banco Estado
Banco Estado
Banco Estado
Banco Estado
Banco Estado
Banco Estado
Banco Estado
Banco Estado
Banco Estado
Banco Estado
Banco Estado
Banco Estado
Banoo Estado
Banco Estado
Banco Estado

Banoo Estado

11502438
11502429
11502430
11502431
11502432
11502433
11502434
11502435
11502436
11502437
11502438
11502440
11502441
11502442
11502443
11502444
11502445
11502446
11502447
11502448
16782370
12460084

2.000.00
2.000,00
2.000,00
2.000,00
2.000.00
2.000.00
2.000.00
2.000.00
2.000.00
2.000.00
400,00
400,00
400,00
400,00
400,00
400,00
400,00
400,00
400,00
400,00
68,503,595
2,265,212

12-08-2022
12-DB-2022
12-DB-2022
12-06-2022
12-06-2022
12-06-2022
12-06-2022
12-06-2022
12-06-2022
12-08-2022
12-08-2022
12-08-2022
12-DB-2022
12-DB-2022
12-D6-2022
12-D6-2022
12-06-2022
12-06-2022
12-06-2022
12062022
10-08-2023

01-10-2025
01-10-2029
01-10-2029
01-10-2025
01-10-2025
01-10-2025
01-10-2025
01-10-2025
01-10-2025
01-10-2025
01-10-2029
01-10-2029
01-10-202%
01-10-2029
01-10-2029
01-10-2029
01-10-2025
01-10-2025
01-10-2025
01-10-2029
30-0%-2024

15-12-2023

31-03-2025

Garantia Sector by pass Copiapo
Garantia Sector by pass Copiapo
Garantia Sector by pass Copiapo
Garantia Sector by pass Coplapo
Garantia Sector by pass Copiapo
Garantia Sector by pass Coplapo
Garantia Sector by pass Coplapo
Garantia Sector by pass Coplapo
Garantia Sector by pass Copiapo
Garantia Sector by pass Coplapo
Garantia Acoeso Bahia Inglesa
Garantia Acoeso Bahia Inglesa
Garantia Acceso Bahia Inghesa
Garantia Acceso Bahia Inghesa
Garantia Acceso Bahla Inghesa
Garantia Acceso Bahla Inghesa
Garantia Acceso Bahla Inghesa
Garantia Acoeso Bahia Inghesa
Garantia Acceso Bahla Inghesa
Garantia Acceso Bahla Inghesa
Garantia OOMA

Garantia 5istemas
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Nota 27 - Contingencias y Restricciones (continuacion)
Garantias (continuacién)
a) Garantias directas (continuacion)

Juicios u otras acciones legales en que se encuentra involucrada la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2023 existen en la Sociedad los siguientes juicios u otras acciones legales:
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Nota 27 - Contingencias y Restricciones (continuacion)
Garantias (continuacion)
a) Garantias directas (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no ha registrado provisiones por Juicios u otras
acciones legales en que se encuentra involucrada, pues la probabilidad de existencia de la obligacidn
es posible.

Restricciones financieras

Las restricciones del Contrato de Financiamiento suscrito entre Sociedad Concesionaria Valles
del Desierto y el acreedor financiero Banco Estado son las siguientes:

- Prenda especial de concesion de obra publica.

- Mandato especial e irrevocable a los Bancos para cobrar, percibir y retener del Ministerio
de Obras Publicas todo ingreso, pago, subsidio, compensacién ylo indemnizacion
cualquiera fuere su naturaleza, comprometido por el Fisco al Deudor a cualquier titulo, en
virtud de las Bases de Licitacion de la Concesion y del Contrato de Concesidn.

- Prenda sobre el total de las acciones emitidas por la Concesionaria.

- Endoso de pélizas de seguros a satisfaccion de los Bancos, pero sélo respecto de aquellas
que no deban estar a nombre del Ministerio de Obras Publicas.

- Prenda de dinero sobre las cuentas de reserva de servicio de la deuda, cuenta de servicio
de duda y cuenta de reserva de mantenimiento mayor.

Nota 28 - Sanciones
a) DelaComision para el Mercado Financiero

La Sociedad, sus Directores y Administradores, no han sido objeto de sancidn alguna durante el
ejercicio 2023 y 2022,

b)  Del Servicios de Impuestos Internos
La Sociedad no ha sido objeto de sancién alguna durante el ejercicio 2023 y 2022.
c) De otras entidades administrativas

La Sociedad no ha sido objeto de sancion alguna durante el ejercicio 2023 y 2022.
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Mota 29 - Medioambiente

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad no ha efectuado desembolsos
relacionados con la proteccién del medioambiente.

La Sociedad Concesionaria debera cumplir con todas las medidas adicionales que exige la COREMA I
Regidn a través de las Resoluciones Exentas N° 030, 063 y 173, todas del afio 2008, que califican
ambientalmente favorables los proyectos DIA Mejoramiento Ruta 5 Norte, Tramo Vallenar. Copiapd, en
sus tramos 1, 3 y 2, respectivamente, de acuerdo a las condiciones estipuladas en el Articulo 1.8.10 de
las presentes Bases, no pudiendo en caso alguno, eximirse de esta obligacidn. El incumplimiento de las
medidas adicionales impuestas hara incurrir a la Sociedad Concesionaria en las multas establecidas en
el Articulo 1.8.11 de las Bases de Licitacidn, y el incumplimiento reiterado de estas obligaciones sera
causal de extincion de la concesion por incumplimiento grave por parte de la Sociedad Concesionaria
de conformidad con el Articulo 1.11.2.3, letra m) de dichas Bases y en ese caso el MOP hara efectivas
las garantias que se encuentren vigentes.

MNota 30 - Hechos relevantes

El 21 de abril de 2023, se informé a la Sociedad que, de conformidad con lo dispuesto en los articulos
19° de la Ley de Concesiones de Obras Plblicas y 69° N°4 de su Reglamento, el MOP modificara las
caracteristicas de las obras y servicios del confrato de Concesiones de la obra publica fiscal
denominada “Concesion Ruta 5 Norte. Tramo: Vallenar — Caldera”. Lo anterior de traduce en obras
adicionales gue deben finalizar al cierre del afio 2024.

El Decreto Supremo MOF MN°216, de fecha 15 de diciembre de 2022 establecid que durante el primer
semestre del afio 2023 no se aplicara a las tarifas la totalidad del reajuste que contempla el contrato
de concesién (13,3%), sino que un reajuste de 6,65%, y que a partir julioc de 2023 se aplicaran las
tarifas que hubiese correspondido. A su vez se establece procedimiento de pagos, por parte el MOP
a la Sociedad Concesionaria, por la diferencia de ingresos generada en el primer semestre 2023.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, |la Sociedad no tiene otros hechos relevantes
gue informar.

Nota 31 - Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han

ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos o
la interpretacion de los presentes estados financieros.
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Los Directores y el Gerente General de la Sociedad Concesionaria Valles del Desierto,
que suscriben esta declaracion se hacen responsables, bajo juramento, respecto de la
veracidad de la informacién proporcionada en la presente Memoria Anual de
conformidad a la Norma de caracter general N°30 de 10 de noviembre de 1989 y sus
actualizaciones, dictada por la Comision para el Mercado Financiero.

Santiago, a 15 de abril de 2024

NOMBRE CARGO RUT FIRMA
E‘S*::)ar:‘r’f RuzdelaTome | e 14.761.723-2
Luis Salto Maquedano Director 26.345.697-1
Barbara Riffo Adriasola Director 14.183.970-5
L ImmEmaTn Director 13.832.399-4
Patricio Gonzalez Caceres | Gerente General | 8.809.935-4 5
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