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La consolidacion y posicionamiento de nuestra concesién como un
ejevial estructurante, que une a Chile desde el corazén del Desierto
Florido, ha sido, desde siempre, uno de los objetivos centrales de la
gestion de la Sociedad Concesionaria Valles del Desierto.

Es que dotar a Atacama, y con ello a la zona norte del pais, de una
adecuada conectividad, ha permitido no sélo reducir los tiempos
de viaje e incrementar los estandares de seguridad y confort para
nuestros usuarios, sino que también facilitar el desarrollo de las
actividades comerciales, industriales y turisticas de la region.

Lo anterior se ve claramente reflejado en la positiva gestiéon que
caracteriz6 el ejercicio de la sociedad concesionaria a cargo de la
Concesién Ruta 5, Tramo Vallenar — Caldera, durante el aho pasado,
cuyos resultados presento a ustedes, y especialmente a nuestros
accionistas y usuarios, en la presente Memoria Anual y Estados
Financieros 2021.

Resultados que, sin duda, representan el importante esfuerzo
realizado por este valioso equipo humano al momento de querer
garantizar las condiciones de operacién y servicio de la ruta
en beneficio de todos nuestros usuarios y usuarias, algo que
se transforma afo a afo, y de cara al futuro, en verdaderos
#DesafiosCumplidos.

Es a partir de este escenario y con dicho espiritu que avanzamos
en conseguir nuestros objetivos, orientados en la bisqueda
permanente de mejoras continuas y eficientes en el tiempo, que
nos permitan seguir creciendo y aportando al progreso del pais
mediante el desarrollo de mas y mejor infraestructura.

Ejemplo de ello es que, mas alla de la incertidumbre generada
inicialmente por los negativos efectos del Covid-19 a nivel global,
nuestra gestion en el 2021 pudo concretar la reposicion de la
estructura del Paso Inferior Caldera Sur o el restablecimiento
de la infraestructura vial danada por los hechos de vandalismos
ocurridos en octubre de 2019.

De igual modo, siempre atentos a la evolucién de la pandemia en
el pais y la region, concentramos nuestro accionar en la entrega
de un servicio en que la seguridad vial sigue siendo el eje central a
lo largo de los 221 kildbmetros de concesion, y que incluso permiti6
concretar el primer convenio con el MOP para la ejecucién de
obras de mejoramiento de la infraestructura vial para 2022. A ello
se suma el positivo impacto que generé entre nuestros usuarios y
usuarias la aplicacion de una nueva rebaja en las tarifas de peaje.

Por altimo, en micalidad de presidente del Directorio de la Sociedad
ConcesionariaValles del Desierto S.A.,y enrepresentacion de todos
y cada uno de sus miembros, debo destacar y agradecer el trabajo
permanente de todos aquellos que hacen posible el funcionamiento
diario de esta concesion: operadores, administrativos y técnicos.

Todos ellos, de manera abnegada y con vocacion de servicio, velan
a diario por otorgar seguridad y tranquilidad a los usuarios, hecho
que cobr6 especial significado en un afo en que juntos seguimos
enfrentando las consecuencias de una pandemia.
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1.1 Identificacion de la Sociedad

La Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. fue
constituida en Santiago, el 15 de abril de 2009, ante el
notario publico Sr. Humberto Santelices Narducci e
inscrita en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago a fojas 17.309, niGmero 11.598.
correspondiente al ano 2009, publicandose en el Diario
Oficial el dia 23 de abril de 2009.

1.2 Datos de la Sociedad

._) NOMBRE DEL CONTRATO
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La Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. es
una sociedad anénima cerrada, sujeta a las normas que
rigen a las sociedades anénimas abiertas, inscrita en
el Registro Especial de Entidades Informantes bajo el
nimero 214y, en consecuencia, se encuentra sujeta a la
fiscalizacion de la Comisién para el Mercado Financiero.

CONCESION RUTA 5 NORTE TRAMO: VALLENAR - CALDERA

RAZON SOCIAL SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL DESIERTO S.A
GIRO Contruccion, conservacién y explotacion de obras publicas
RUT 76.054.764-6

DOMICILIO ADMINISTRATIVO

Av. Isidora Goyenechea N°2800, Oficina 2401, Las Condes, Santiago

DECRETO DE ADJUDICACION

D.S. MOP N°14, de fecha 8 enero de 2009

INICIO DE LA CONCESION

04 de marzo de 2009

FECHA TERMINO CONCESION

ITC=UF 6.696.696

VPI (cierre diciembre)

UF 5.237.654

PRESUPUESTO DE OBRA

UF 5.703.302

PUESTA EN SERVICIO PROVISORIA (PSP)

Resoluciones DGOP (Exenta) N°1486, del 14 de abril de 2011,y N°4570, de

fecha 03 noviembre de 2011

PUESTA EN SERVICIO DEFINITIVA (PSD)

Resolucion DGOP (Exento) N°2056, del 04 de junio de 2012

CONVENIOS COMPLEMENTARIOS

Convenio Ad Referéndum N°1 de fecha 11.11.2021 por UF 758.131

ACCIONISTAS Y SU PARTICIPACION

Concesiones Viales Andinas S.A. 60 %

BTG Pactual Infraestructura fondo de inversion 40%

OPERADOR (0&M)

Sacyr Operacion y Servicios S.A. — SAOPSE

MESA CENTRAL - FONO EMERGENCIA

600 300 3333

PAGINA WEB CONCESIONARIA

www.scvallesdeldesierto.cl
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1.3 Decreto Supremo de Adjudicacion

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A.es titular
del contrato de concesién adjudicado mediante Decreto
Supremo N°14 del Ministerio de Obras Pablicas, de fecha
8 de enero de 2009, por medio del cual se adjudic6 la
ejecucion, conservacién y explotacion de la obra publica
fiscal denominada “CONCESION RUTA 5 NORTE. TRAMO:
VALLENAR - CALDERAY, por el sistema de concesion, en
adelante “la Concesion” o “el Contrato de Concesion”.

Este Decreto de Adjudicacion fue publicado en el Diario
Oficial el dia 4 de marzo de 2009. La referida obra publica
se sitda en la zona norte de Chile, entre las ciudades de
Vallenary Caldera. Administrativamente se emplazaen la
region de Atacama, abarcando las comunas de Vallenar,

Copiap6 y Caldera.

1.4 Propiedad de la Entidad

La Sociedad fue constituida por Itinere Chile S.A. y
ENA Infraestructuras S.A., Agencia en Chile. Mediante
instrumento privado de fecha 26 de junio de 2009, Itinere
Chile S.A. transfirié la totalidad de sus acciones a Sacyr
Concesiones Chile S.A. Ademas, por instrumento privado
de la misma fecha, ENA Infraestructuras S.A., Agencia en
Chile, transfirié la totalidad de sus acciones a Sacyr Chile
S.A.

Con fecha 16 de marzo de 2010, se suscribié un contrato
de compraventa y traspaso de acciones en el que Sacyr
Concesiones Chile S.A. y Sacyr Chile S.A. transfirieron,
al Fondo de Inversion Publico Penta Las Américas
Infraestructura Uno, parte de las acciones que cada una

Accionista

Concesiones Viales Andinas S.P.A.
Fondo de Inversion BTG PACTUAL Infraestructura

Total

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A
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de las sociedades poseen en la Sociedad Concesionaria
Valles del Desierto S.A., quedando el capital social
representado por 28.500 acciones nominativas de una
misma serie y sin valor nominal, integramente suscritas
y pagadas, distribuido segun el cuadro abajo mencionado.

Con fecha 20 de julio de 2015, BTG Pactual Chile S.A.,
Administradora General de Fondos, asumi6 la administracion
de Fondo de Inversion Pulblico Penta Las Américas
Infraestructura Uno, de acuerdo con lo estipulado en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes del Fondo celebrada con fecha 20
de mayo de 2015, segin consta en el Hecho Esencial enviado a
la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 20 de mayo
de 2015.

Participacion

60% BTG PACTUAL
40% 40%
CONCESIONES
VIALES ANDINAS
100% 60%
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1.5 Controlador

La propiedad del accionista mayoritario de la Sociedad (Concesiones Viales Andinas S.p.A.) esta representada
conforme a la siguiente distribucion:

Accionista Participacion

Sacyr Concesiones Chile S.p.A 51% SACYR

Concesiones New Co Chile S.p.A 49% NEWCO49% [ QMILES A
51%

Total 100%

La propiedad del accionista mayoritario de la Sociedad (Sacyr Concesiones Chile SpA) esta representada en su
totalidad por Sacyr Concesiones SL, como Unico accionista. Sociedad constituida bajo legislacion espanola.

1.6 Directorio

El directorio al 31 de diciembre de 2021 estéd conformado de la siguiente forma:

9 RUT NOMBREY APELLIDO PROFESION CARGO

9.400.895-6 Juan Alberto Facuse Meléndez Abogado Director Titular y Presidente
6.379.639-5 Carlos Antonio Kattan Said Ingeniero Comercial Director Titular
13.832.399-4 Michael Timmermann Slater Abogado Director Titular
13.412.696-5 Hernan Martin Lander Economista Director Suplente
14.183.970-5 Barbara Riffo Adriasola Ingeniero Comercial Director Suplente
10.782.422-7 Pedro Levenier Silva Contador Auditor Director Titular

Extranjero Renato Antonio Secondo Mazzola Economista Director Titular

9.229.738-1 René Castro Ruiz Ingeniero Comercial Director Suplente

Cristian Hernan Gallardo Carmona
RUT: 8.334.289-7
Gerente General

Ingeniero Civil - Civil

Jorge Conde Morales
RUT: 24.569.627-2
Gerente de Explotacién

Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos
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1.7 Personal y Responsabilidad Social y Desarrollo Sostenible

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cuenta con un total de 6 trabajadores, los cuales se desglosan de la siguiente manera:

DESCRIPCION

Profesionales superiores

Profesionales técnicos

Administrativos y mantencién

Organizacién

GENERO

HOMBRES MUJERES

DIRECTORIO 8 1
GERENCIA GENERAL 1 0
ORGANIZACION 4
31-40 41-50 51-60
DIRECTORIO 5
GERENCIA GENERAL ) o
ORGANIZACION ; 5

1.8 Remuneracion al Directorio y Otras

Prestaciones

Durante el ano 2021, los Directores no recibieron
remuneracién u otros conceptos por el ejercicio de sus
funciones.

En relacién con el personal clave, definido como aquellas
personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad,
ya sea directa o indirectamente, la Sociedad ha
determinado que el personal clave corresponde a la
gerencia y sus remuneraciones por el periodo 1 de enero
al 31 de diciembre de 2021 ascienden a a M$46.353.-
(M$10.755.- por el periodo 1 de enero al 31 de diciembre
de 2020).

2021 2020

3 3

1 1

2 2

6 6
NACIONALIDAD

CHILENOS EXTRANJEROS

DIRECTORIO 8 1
GERENCIA GENERAL 1 0
ORGANIZACION 5 1

ANTIGUEDAD (ANOS)

<3 3y6 >6
DIRECTORIO 4
GERENCIA GENERAL 1
ORGANIZACION 1 1 4

1.9 Hechos Esenciales

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A., sociedad
del giro de su denominacion, RUT N°76.054.764-6,
debidamente representada por don Cristian Hernan
Gallardo Carmona, en su calidad de Gerente General,
segln consta en reunion de directorio de la sociedad,
reducida a escritura publica con fecha 08 de marzo de
2019, ante el notario de Santiago don German Rousseau
del Rio, viene por este acto, de acuerdo con lo establecido
en los articulos noveno y décimo, inciso segundo de
la ley 18.045, en poner en su conocimiento que al 31
de diciembre de 2021 existen los siguientes hechos
relevantes que declarar:



Confecha16demarzode2021,elDirectoriode laSociedad
ha citado a Junta General Ordinaria de Accionistas de
Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. para el
dia 29 de abril de 2021, a las 08:30 horas en las oficinas
de la Sociedad, ubicadas en Avenida Isidora Goyenechea
N°2800, piso 24, oficina 2401, comuna de Las Condes,
Santiago, con el objeto de que los accionistas se informen
y pronuncien sobre las siguientes materias:

Uno.- Examinar la situacion de la Sociedad y aprobar la
Memoria,Balance General,Estados Financieros e Informe
de la Empresa de Auditoria Externa correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020.

Dos.- Resolver sobre la distribucion de utilidades del
ejercicio 2020y reparto de dividendos, si correspondiese.

Tres.- Reelegir o reemplazar a los senores directores en
su totalidad, si correspondiese.

Cuatro.- Designacion de Empresa de Auditoria Externa
para el ejercicio 2021.

Cinco.- Designacion de periédico para las publicaciones
sociales.

Seis.- Dar cuenta de los negocios sociales y de las
operaciones con empresas 0 personas relacionadas con la
compafiaaque se refiere el articulo 147 de la Ley N°© 18.046.

Siete.- Tratar todas las deméas materias que competen a
estas Juntas, conforme a la Leyy a los Estatutos Sociales.

Asimismo, se deja constancia que los estados

financieros anuales auditados con sus notas explicativas
y el correspondiente informe de la Empresa de Auditoria
Externa seran publicados en el sitio web de la Sociedad
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(www.scvallesdeldesierto.cl) conforme lo establece la
normativa de la Comisién para el Mercado Financiero, a
partir del dia 1 de abril de 2021. En el mismo sitio y fecha
sera publicada la Memoria Anual.

Con fecha 29 de abril de 2020, a las 08:30 horas, se celebr6
la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
con la comparecencia de la totalidad de los accionistas de
la misma, adopténdose los siguientes acuerdos:

Uno.- La aprobacion de la Memoria, Balance General,
EstadosFinancieros e Informe de laEmpresa de Auditoria
Externa correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020.

Dos.- Los accionistas acordaron unanimemente distribuir
un dividendo ascendente a $60.946 por cada accion emitida
y pagada.

Tres.- Mantener el Directorio de la Sociedad, designado
en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en 2020,
en atencion que los Estatutos de la Sociedad, establecen
que los Directores duraran tres anos en sus cargos,
correspondiendo elegir un nuevo directorio en la Junta
Ordinaria de Accionistas del ano 2023.

Cuatro.- La designacion de la empresa EY Audit S.p.A.,
como Empresa de Auditoria Externa de la Sociedad para
el ejercicio 2021.

Cinco.- La designacion del diario electrénico “El
Mostrador” para efectuar las publicaciones sociales.

Seis.- Aprobar los acuerdos adoptados por el Directorio
relativos a las operaciones relacionadas durante el

periodo 2020.
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2.1 Descripcion del Sector donde Opera
la Sociedad

Ainicios de los anos 90, Chile requeria la construccion de
grandes obras de infraestructura para garantizar su de-
sarrollo econémico; sin embargo, el Estado no disponia
de recursos fiscales suficientes para realizar las inver-
siones asociadas.

Para asumir este reto, el Estado convocé al sector priva-
do a participar en los procesos de inversidon, mantencién
y explotacién de grandes obras viales, dando origen al
Sistema de Concesiones del Gobierno de Chile, bajo la
supervision del Ministerio de Obras Publicas y la Ley de
Concesiones promulgada en 1996, que permite a los pri-
vados financiar, construir y operar obras de infraestruc-
tura para posteriormente recuperar su inversién a través
del cobro directo de una tarifa a los usuarios.

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A., es una
Sociedad dedicada a la ejecucién, construccion, ope-
racion y mantenimiento de la obra fiscal denominada
“Concesion Ruta 5 Norte Tramo: Vallenar — Caldera”, asi
como a la prestacion de los servicios complementarios
gue autorice el Ministerio de Obras Publicas (MOP).

La Sociedad, forma parte de la Asociacién de Concesio-
narios de Obras de Infraestructura Publica A.G. (COPSA),
quien retne a las principales empresas concesionarias
de obras de infraestructura o servicios publicos otorga-
das por el Estado.

2.2 Caracteristicas del Contrato de
Concesion

Por Decreto Supremo N°14 de fecha 8 de enero de 2009,
publicado en el Diario Oficial con fecha 9 de marzo de
2009, el Ministerio de Obras Publicas adjudica el contra-
to de concesidn para la ejecucion, conservacion y explo-
tacion de la obra publica fiscal, denominada “CONCE-
SION RUTA 5 NORTE, TRAMO: VALLENAR - CALDERA”.

El contrato de concesidn se encuentra conformado por:

Valles
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Las Bases de Licitacion, sus circulares aclaratorias, el
decreto de adjudicacién, y las disposiciones pertinentes
de los siguientes cuerpos legales:

. Decreto con Fuerza de Ley N°164 de 1991, conteni-
doen el D.S. MOP N°900 de 1996, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado de la Ley de Concesiones.

. Decreto Supremo MOP N°956, de 1997, Reglamento
de la Ley de Concesiones de Obras Pulblicas.

. Decreto con Fuerza de Ley MOP N°850 de 1997, que
fija el texto refundido, coordinado y sistematizado de la Ley
N°15.840 de 1964, Organica del Ministerio de Obras Publi-
cas,y del D.F.L. N°206, de 1960, o Ley de Caminos.

La Sociedad Concesionaria se obliga a construir, conser-
vary explotar las obras descritas en los documentos que
forman parte del contrato de concesién, en forma, modo
y plazos indicados en dichos documentos.

Lainfraestructura preexistente que el Ministerio de Obras
Pablicas entregara a la Sociedad Concesionaria corres-
ponde a la faja vial comprendida en la Ruta 5 Norte, entre
el Km 660,000 hasta el Km 783,400, y entre el Km 824,100
hasta el Km 888,700, y la Ruta 63-D-360, camino a Bahia
Inglesa, entre el Km 0,000 y Km 5,960.

La Sociedad Concesionaria tendra derecho a:

a) Explotar las obras a contar de la autorizacion de
Puesta en Servicio Provisoria, hasta el término de la con-
cesion, todo ello de conformidad a lo sefialado en los ar-
ticulos 1.9.2.7 y 1.10 de las Bases de Licitacién.

b) Cobrar tarifas a los usuarios de la via concesionada
por concepto de peaje por Derecho de Paso, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 1.13 de las Bases de Licitacion.

Segln lo estipulado en el Articulo 1.13.1, la Sociedad Con-
cesionaria debera clasificar los vehiculos y aplicar las ta-
rifas para el afio 2021, de acuerdo con lo sehalado en la
siguiente Tabla:
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Cuadro Tarifas 2021 por plazas de Peaje- en pesos $

Tipo Clase de Vehiculo Puerto Viejo Totoral
Tipo1 Motos y motonetas 400 700
Tipo 2 Autosy camionetas, con o sin 1.400 2.300
remolque
Tipo 3 Buses de dos ejes 2.500 4.200
Tipo 4 Camiones de dos ejes, 4,200 6.950
camionetas de doble
rueda trasera, maquinarias
agricolas y maquinarias de
construccion
Tipo 5 Buses de méas de dos ejes 4.450 7.450
Tipo 6 Camiones de més de dos ejes 5.600 9.300

Las tarifas 2021 entraron en vigencia a partir de las 00:00 horas
del dia 01 de enero de 2021

2.3 Obras Relevantes de la Concesion

La partidas mas relevantes de este proyecto fueron, prin-
cipalmente, obras de mejoramiento y de reposicién de
las calzadas existentes, ampliaciéon y construccién de
segundas calzadas, construccién de intersecciones a
desnivel y de intersecciones a nivel reguladas, construc-
cién de calles de servicio y de puntos de retorno a nivel,
mejoramiento de los sistemas de saneamiento y drenaje,
implementacion de elementos de control y seguridad vial
del camino, iluminacién, paisajismo, estructuras de atra-
vieso peatonal y vehicular.

En materia de puentes, una de las obras mas relevantes
de esta Concesién es el Puente Huasco, ya que fue la pri-
mera vez, que en Chile se construye un puente con la téc-
nica de voladizos sucesivos. La obra contemplé la cons-
truccién de un tablero con 4 carriles vehiculares, con una
extension de 205,5m. de largoy 22,33 m.de ancho,a una
altura de 35 metros.

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A

2.4 Garantia de Explotacion

La Garantia de Explotacion de cada tramo esté consti-
tuida por diez boletas de garantia bancaria pagaderas a
la vista, de igual monto, emitidas en Santiago de Chile,
por un banco de la plaza, a nombre del Director Gene-
ral de Obras Publicas, las que deberan estar vigentes
durante todo el periodo de concesién. El valor total de
las boletas de garantia de explotacion para cada tramo
del proyecto se indica en la Tabla siguiente:

Tramo Valor Total Boletas

de Garantia (UF)
Vallenar- Inicio By Pass a Copiapd (*) 150.000
Fin By Pass a Copiap6 - Caldera (*) 100.000
By Pass a Copiap6 (**) 20.000
Acceso a Bahia Inglesa (**) 4.000

* Tramificacion definida en la Tabla N° 1 del articulo 1.3 de las
Bases de Licitacién.

** |nfraestructura preexistente que se entrega al Concesionario.

2.5 Politica de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Concesionaria
no mantiene inversiones en otras sociedades.

2.6 Politica de Dividendos

Segln lo requiere la ley de S.A., a menos que, de otro
modo, lo decida un voto unanime de los tenedores de las
acciones emitidas y suscritas, una sociedad anénima
abierta debe distribuir minimo de un 30% de su utilidad
neta del ejercicio, excepto en el caso que la sociedad po-

sea pérdidas no absorbidas en anos anteriores.
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3.1 Estadistica de Traficos
La evolucién y el comportamiento del trafico para el afio 2021 y 2020 se presentan en las siguientes tablas:

A.- Trafico Medio Diario — TMDA' (total Concesion)

Livianos Pesados Total
2020 2.071.391 1.428.740 3.500.131
2021 3.014.177 1.645.401 4.659.578
62%
Variacion  45,5% 15,2% 33,1% o

Vehiculos Livianos

Trafico Medio Diario — TMDA' - Ruta Vallenar - Caldera

Aho TIPO DE VEHICULO
Livianos Pesados Total
2020 2.519 1.996 4,515
2021 3.689 2.286 5.975
Variacién 46,4% 14,6% 32,3%

TMDA - Ruta 5 - Vallenar - Caldera

TMDA - Ruta 5 -Segun tipo de Categoria Tarifaria
4.000
3.500
3.000
< 2.500
(] 2.000
=
= 1.500
1.000
500
0 — m me
I 2020
[ 2021 ! 2 3 N °

"TMDA, Trafico Medio Diario: se determina a partir de la siguiente expresion: TMDA = (TMDA1 * L, + TMDA, * L,) / L, ;donde TMDA, y TMDA,
corresponden a los tramos 1y 2,y L, yL,, corresponde a la longitud de los tramos 1y 2,y donde L, es la longitud total de la Concesion.
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B.- Trafico Medio Diario — TMDA (por plaza de peajes)

TMDA, por afio de Explotacién Peaje Totoral TMDAZ2 por ano de Explotacién Peaje Puerto Viejo
Afo TIPO DE VEHICULO Afo TIPO DE VEHICULO
Livianos Pesados Total Livianos Pesados Total
2020 1.837 2.092 3.929 2020 3.822 1.812 4.634
2021 2.722 2.358 5.080 2021 5.536 2.151 7.686
Variacion 48,2% 12,7% 29,3% Variacion 44,8% 18,7% 29,3%
TMDA - Tramo Sur Peaje Totoral TMDA - Tramo Norte Peaje Puerto Viejo
6.000 8.000 7.686
5.000 >-080 29,3% 7.000 36,4%
6.000
4.000 5.000
3.000 4.000
2.000 3.000
2.000

1.000 1.000

0
2020 2021 2020 2021

0

C.- Accidentes

La accidentabilidad en el 2021 registrd 177 accidentes, aumentando un 29% respecto del afio 2020. Con respecto a los
accidentes en la ruta, las tablas nos arrojan la siguiente informacion:

Accidentes por ano de Explotacion

137
177 29%

2020
2021

Comparativo Accidentes 2021 v 2020

30
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5

0
1 2 3
24 22 6

13 17 13

Cantidad de Accidentes
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Clasificacion segan tipo de accidentes 2021

41% 20% 18% 13% 6% 2% 0%

Volcadura Otros Colisién Choque frontal  Choque/lateral  Impacto Animal Caida

Clasificacion segin Causa de Accidentes 2021

96% 2% 1% 1% 0% 0% 0%
FallaHumana Obstaculoenla Falla Mecanica Reventon Peaton en la via _COI’]dICjO!’I No definida
Via Neumético climatolégica

D.- Asistencias

En total disminuyen un 2% en total de asistencias con respecto al ano 2021.

Asistencias por ano de Explotacion

2020 | 1.244
2021 e 1217

Primeros Auxilios

23% 8%

Reparacion in situ

Panne Combustible 4%

7%

Otro Tipo de Atencién a Usuario

Instalacion De Sefalizacion 1 %

(o)
5% o
Translado a Centro Asistencial

15%

Auxilio en Accidente

Detecta Falla de Vehicu-
lo y Solicita Otro Servicio
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4.1 Analisis Razonado

ESTADOS DE RESULTADO POR FUNCION

01 enero 2021
31 diciembre 2021

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A

01 enero 2020
31 diciembre 2020

M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 14.142.994 11.858.749
Costos de ventas (2.408.888) (2.400.947)

Ganancia Bruta 11.734.106 9.457.802
Gastos de administracién y ventas (3.299.124) (2.675.323)
Ingresos financieros 1.333.585 544.482
Costos financieros (2.689.535) (2.472.653)
Otras ganancias 764.512 55.341
Otras pérdidas (32.043) =
Resultado por unidad de reajuste (3.754.561) (836.345)
Ganancia (Pérdida) Antes de Impuesto 4.056.940 4.073.304
Ingreso por impuesto a las ganancias (423.031) (896.991)

Ganancia (Pérdida) Neta

3.633.909

3.176.313

La sociedad al 31 de diciembre de 2021 obtuvo una
ganancia de M$ 3.633.909 lo que implicé un aumento
de M$ 457.596 respecto de la utilidad del ejercicio 2020.
Esta variacién en el resultado del ejercicio del ano 2021
se debe aunacombinacion de aumentosy disminuciones
experimentados en las distintas cuentas de gastos y
beneficios que se explican a continuacién:

Existe un aumento de M$2.284.245 en los ingresos
de actividades ordinarias del periodo 2021 respecto a
igual periodo del afo 2020, debido principalmente al
aumento de los ingresos financieros por acuerdo de
concesion del afo 2021 (M$8.431.758) respecto del afno
2020 (M$6.789.380), producto del crecimiento de la
tasa de interés efectiva del activo financiero reconocido
segun instrucciones contenidas en la IFRIC 12, cuya tasa
aumentd de 7,9% en el periodo 2020 a 10,3% para el
periodo 2021 dado que se produjo una reestructuracion
de las tarifas proyectadas.Cabe senalar que la sociedad,
por haber reconocido un activo financiero segun
instrucciones contenidas en la IFRIC 12, ha incluido el
margen por el servicio de operacidn en la determinacién
de la tasa efectiva del activo financiero, por lo tanto,
reconoce en el resultado del periodo un ingreso por el
cobro de peajes equivalente al costo por el servicio de

operacion (costo de venta mas gastos de administracion).
El activo financiero en que se reconoci6 el servicio de
construccion de la obra concesionada de acuerdo a NIIF
9 devenga intereses en resultado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva y dicho activo se extinguira
por medio de los pagos recibidos de los usuarios de la
carretera via cobro de peajes.

No existe una variacion significativa en costos de ventas
en el ejercicio 2021 con respecto al ejercicio 2020. Cabe
destacar que los costos de actividades ordinarias de
operacion son equivalentes al precio de los servicios de
explotacion de la autopista cobrados por Sacyr Operacién
y Servicios.

Existe un aumento en los gastos de administracién y
ventas en el ejercicio 2021 con respecto al ejercicio 2020.
Este aumento se debe principalmente al incremento
de gastos por recambio de luminarias en la via de la
concesion de luces de sodio a tecnologia LED por un
valor de M$ 765.653 durante el afio 2021, gastos en los
que la concesionaria no incurri6 en el ano 2020.

Existe un aumento en los ingresos financieros en el
ejercicio 2021 respecto del ejercicio 2020. Este aumento



se debe fundamentalmente a que en el ejercicio 2021 se
reconocié un beneficio por compensacién del derivado de
instrumento financiero Swap que asciende a M$ 639.109,
mientras que en el ejercicio 2020 reconocidé un ingreso
por compensacion del derivado de M$ 161.454.

Existe unaumento en los costos financieros en el ejercicio
2021 con respecto al ejercicio 2020. Este incremento se
debe principalmente a que en el ejercicio 2021 se incurrid
en gastos de formalizacién ascendentes a M$ 219.378.
Cabe destacar que el dia 02 de septiembre de 2020 se
pacté con Banco Estado un refinanciamiento donde
se inicio en esa fecha la amortizacién de los costos de
estructuracion cuyo gasto ascendié a M$ 38.723 en el
ano 2020.

Existe un aumento en otras ganancias en el ejercicio 2021

conrespecto al ejercicio 2020. Este incremento se explica
porque en el ejercicio 2021 se liquidaron los seguros por

4.2 Estructurade la Situacion Financiera
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danos de infraestructura de contingencia social del 18
de octubre de 2019 ascendentes a M$ 668.133, mientras
que en el ejercicio 2020 se reconocieron ingresos por
liquidacion de siniestros por M$ 42.054.

Existe un aumento en otras pérdidas en el ejercicio
2021 con respecto al ejercicio 2020. Este incremento se
explica porque en el ejercicio 2021 se reconocieron danos
a la infraestructura vial que ascienden a un gasto de M$
22.533. En el ejercicio 2020 no se registraron gastos por
este concepto.

Existeunaumentodelapérdidaenelresultado porunidad
de reajuste en el ejercicio 2021 con respecto al ejercicio
2020. Este incremento se justifica principalmente porque
en el ejercicio 2021 se reconoci6 un reajuste de UF por
instrumento de cobertura Cross Currency Swap por M$
4.097.561, mientras que en el ejercicio 2020 se reconoci6
una pérdida de reajuste UF del derivado por M$ 886.988.

Los principales rubros de Activos y Pasivos para los anos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

31 diciembre 2021

31 diciembre 2020

M$ % M$ %
Activos
Activos corrientes 42.477.576 35,84% 20.168.277 17,62%
Activos no corrientes 76.041.497 64,16% 94.308.086 82,38%

Total activos 118.519.073
Pasivos

Pasivos corrientes 5.881.946
Pasivos no corrientes 82.333.178
Patrimonio 30.303.949

118.519.073

Total pasivos

4,96% 5.700.562 4,98%
69,47% 86.821.834 75,84%
25,57% 21.953.967 19,18%

100,00% 114.476.363 100,00%
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Los principales rubros del Flujo de Efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los

siguientes:

Descripcion

31 diciembre 2021 31 diciembre 2020

M$ M$
Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de Operacion 9.904.787 7.972.224
Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de Inversion (2.914) -
Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de Financiacion (6.914.808) (24.420.305)

Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Inicio del Ejercicio

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Ejercicio

2.987.065 (16.448.081)

5.963.861 22.411.942

8.950.926 5.963.861

Las principales variaciones en la evolucién de las cifras
de Activos, Pasivos y Flujo de Efectivo de la Sociedad se
explican a continuacion:

La principal variacion de los Activos Corrientes al 31 de
diciembre de 2021 respecto al 31 de diciembre de 2020
corresponde al aumento de los derechos por cobrar,
corrientes, por M$ 19.274.939 producto del traspaso del
largo al corto plazo de inversiones en obras adicionales
mediante mandato del Ministerio de Obras Publicas,
correspondiente a instalacién de barreras medianas,
pavimentacién asfaltica e instalacién de pantallas
acusticas en Caldera que se estima seradn ejecutadas
en el altimo cuatrimestre del ano 2022. También existe
un aumento en la variacién del efectivo y efectivo
equivalente por M$ 2.987.065 producto de inversiones
de fondos mutuos que suman al 31 de diciembre de 2021
M$ 6.767.134, mientras que al 31 de diciembre de 2020
ascendieron a M$ 2.797.532.

La principal variacién de los Activos No Corrientes al 31
de diciembre de 2021 respecto al 31 de diciembre del
2020, corresponde a la disminucién de los derechos por
cobrar, no corrientes, producto del traspaso del largo al
corto plazo del derecho que se estima cobrar en el ano
2022. Esta disminucién se compensa con el aumento
de las cuentas por cobrar a empresas relacionadas,
no corrientes, producto de los intereses devengados
en el ano 2021 por los mutuos a plazo suscrito ente la
Sociedad Concesionaria como acreedor y las sociedades

Concesiones Viales Andinas S.A. y BGT Pactual
Infraestructura Fondo de Inversién como deudores.
Los mutuos se suscribieron el 28 de septiembre de
2020. Ademas, existe un aumento en Otros activos
no financieros, no corrientes, especificamente un
incremento en e saldo del instrumento de derivado Swap
cuyo valor razonable de posicion activa asciende al 31 de
diciembre de 2021 a M$ 1.738.475, mientras que al 31 de
diciembre de 2020 su valor razonable tuvo una posicion
pasiva que se reconoci6 en Otros pasivos no financieros,
no corrientes, por un valor de M$ 3.346.901.

La principal variacién de los Pasivos Corrientes al 31 de
diciembre de 2021 respecto al 31 de diciembre de 2020
corresponde al aumento de otros pasivos financieros,
corrientes, producto de que el 15 de junio de 2021 se
pactd una reprogramacion del subtramo A2 acortando el
plazo de vencimiento de diciembre de 2035 a diciembre
de 2032 lo que generd una mayor deuda financiera en el
corto plazo.

La principal variacién del Flujo de Efectivo procedente
de (utilizados en) Actividades de Operacion del ejercicio
2021 respecto al ejercicio 2020, corresponde al aumento
de los Otros cobros por actividades de operacion
especificamente al cobro del IVA por el servicio de
explotacion que la concesionaria factura mensualmente
al Ministerio de Obras Publicas y que a partir de marzo se
modific6 la base de calculo del ingreso por dicho servicio
aumentando de un 20% al 100% de los ingresos, puesto



qgue se consumi6 el total del costo de construccién que
debia ser amortizado con el 80% de los ingresos totales
de explotacion para pagar el precio del servicio de
construccion de la Concesion Vallenar — Caldera, segin
lo establecido en el articulo 1.12.4 de las BALI Aspectos
Tributarios.

No existen variaciones significativas que mencionar en el

Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades
de Inversion del ejercicio 2021 respecto al ejercicio 2020.

4.3 Indicadores Financieros
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La principal variacion del Flujo de Efectivo Procedente de
(utilizados en) Actividades de financiacion del ejercicio
2021 respecto al ejercicio 2020 corresponde a que en el
ano 2021 se pago dividendos y cuotas del préstamo con
bancos por M$2.500.000y M$4.414.808 respectivamente,
mientras que en el aio 2020 se pago a los accionistas M$
20.094.157 mediante suscripcidon de mutuos. Ademas en
el ejercicio 2020 se recibi6 de la refinanciacién suscrito
con Banco Estado en septiembre de 2020 M$ 81.741.704
y se pagbd a Banco Estado el préstamo refinanciado en
noviembre de 2019 por M$ 86.067.852.

Los principales Indicadores Financieros para los ejercicios analizados son los siguientes:

Liquidez corriente (veces) a)

Razon acida (veces) b)

Razén de endeudamiento (veces) c)
Rentabilidad del patrimonio (%) d)
Rentabilidad de activos (%) e)
Utilidad (pérdida) por accion ($) f)

Valor libro de la accion ($) g)

a) Activos corrientes/Pasivos corrientes

b) Activos corrientes-Existencias/Pasivos corrientes

c) Pasivos corrientes + Pasivos no corrientes / Patrimonio
d) Resultado del ejercicio/Patrimonio

e) Resultado del ejercicio/Total activos

.~ o~ e o~ e~ o~

f) Resultado del ejercicio/N° de acciones suscritas y
pagadas

(g) Patrimonio/ N° de acciones suscritas y pagadas

El indice de Liquidez corriente y la razén acida han
experimentado un aumento en el ejercicio 2021 respecto
al ejercicio 2020. Esta variacion se debe principalmente
aqueenelejercicio 2021 aumenté el derecho por cobrar,
corrientes, producto del traspaso del largo al corto plazo
de inversiones por obras adicionales que se estima
ejecutaran en el Gltimo cuatrimestre del afno 2022. Los

31 diciembre 2020 31 diciembre 2019

7,22 3,54
7,22 3,54
2,91 4,21
11,99% 14,47%
3,07% 2,77%
127.505,58 111.449,58
1.063.296,46 770.314,63

derechos por cobrar, corrientes, al 31 de diciembre de
2021 ascienden a M$ 12.669.610 mientras que al 31 de
diciembre de 2021 ascienden a M$ 31.944.549.

La razén de endeudamiento ha experimentado una
disminucion en el ejercicio 2021 con respecto al
ejercicio 2020. Esta variacion se debe principalmente al
incremento del patrimonio producto del efecto del valor
razonable neto del instrumento de cobertura SWAP que
afectd la cuenta Otras Reservas. Tambien se explica
la variacién de este indice por la disminucion de los
pasivos no corriente producto de que ejercicio 2021 el
valor razonable del instrumento de derivado SWAP tuvo
una posicion activa (M$ 1.738.475) por lo que se registro
en Otros activos financieros, no corrientes y no en los
Otros pasivos financieros, no corrientes, como ocurrio
en el ejercicio 2020 donde el derivado tuvo una posicion
pasiva (M$ 3.346.901).
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La rentabilidad del patrimonio ha experimentado
una disminucién en el ejercicio 2021 con respecto al
ejercicio 2020. Este decremento se debe principalmente
al aumento del patrimonio producto de que en el
ejercicio 2021 la cuenta Otras reservas experimento un
incremento debido al aumento del valor razonable neto
del instrumento de cobertura SWAP cuyo saldo acreedor
ascendi6 a M$ 4.776.212, mientras que en el ejercicio
2020 se registré un saldo deudor por el valor razonable
neto de dicho instrumento de M$ 1.814.101.

La rentabilidad del activo ha experimentado un aumento
en el ejercicio 2021 con respecto al ejercicio 2020. Esta
variacion se debe principalmente a que en el ejercicio
2021 la sociedad obtuvo utilidades por M$3.633.909
mientras que en el ejercicio 2020 obtuvo utilidades por
M$ 3.176.313.

La utilidad (pérdida) por acciéon ha experimentado un
aumento en el ejercicio 2021 con respecto al ejercicio
2020. Esta variacion se debe principalmente a que
en el ejercicio 2021 la sociedad obtuvo utilidades por
M$3.633.909 mientras que en el ejercicio 2020 obtuvo
utilidades por M$ 3.176.313.

El valor libro de la acci6on experimentd un aumento
en el ejercicio 2021 con respecto al ejercicio 2020.
Esta variacion se debe principalmente al aumento
del Patrimonio, especificamente a la disminucion del
saldo de la cuenta Otras reservas que experimento un
incremento debido al aumento del valor razonable neto
del instrumento de cobertura SWAP cuyo saldo acreedor
ascendi6 a M$ 4.776.212, mientras que en el ejercicio
2020 se registré un saldo deudor por el valor razonable
neto de dicho instrumento de M$ 1.814.101.

ANALISIS DE RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad estad expuesta a diversos
riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y,
como consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos
que enfrenta la Sociedad, asi como unadescripciénde las
medidas adoptadas por la Sociedad para su mitigacion.

Riesgo de mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuaciéon de
variables de mercado, principalmente macroeconémicas

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A

tales como tasa de interés, tipo de cambio y variaciones
en el nivel de actividad de la economia, produzcan
pérdidas econdémicas, debido a la desvalorizacion de
los flujos de activos o a la valorizacién de pasivos, que
puedan indexarse a dichas variables.

a) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican
el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan una tasa de interés. La Sociedad definié que
su financiamiento seria de largo plazo a través de la
suscripcion de un contrato de financiamiento con el
acreedor financiero Banco Estado.

Confecha 14 de noviembre de 2019 Banco Estado dispuso
ala Sociedad M$86.067.852 con cargo al Préstamo Tramo
Uno del contrato de apertura de financiamiento. Con
este financiamiento la Sociedad cancelé los préstamos
e intereses devengados de los préstamos suscritos con
los Bancos Estado, Security, Chile, Itatd y Consorcio,como
también se quebré el instrumento de cobertura (SWAP)
suscrito con los Bancos Estado e Ital. El Préstamo Tramo
Uno devengara intereses a la tasa TAB nominal a 90 dias
y se deberan pagar trimestralmente.

Con fecha 2 de septiembre de 2020 Banco Estado
otorga un financiamiento de UF 2.280.000 y UF 570.000
con cargo al préstamo del Tramo Uno A y Tramo Uno B
respectivamente. Con este financiamiento la Sociedad
canceldé los préstamos e intereses devengados del
préstamo con Banco Estado vigente (mismo acreedor de
la deuda refinanciada).

Cabe destacar que, para mitigar los efectos futuros
de la tasa de interés variable, la Sociedad pacté un
instrumento de cobertura (SWAP) con el objeto de fijar
la tasa de interés durante el periodo de amortizacién de
la deuda. En el contrato de financiamiento en el Tramo A
1 de la deuda se encuentra pactada en pesos chilenos
con una tasa de interés ICP (Indice Camara Promedio) $
+2,25% de margen y se ha pactado en el SWAP una tasa
de interés fija del 1,8% sobre ese mismo Tramo A 1 de la
deuda expresada en UF, equivalente a UF 2.280.000 de la
deuda pactada con Banco Estado.

b) Riesgo de inflacion

Los principales proveedores de la compania asociados
a los costos de mantencion y operacién de la concesion
se encuentran establecidos en unidades de fomento. El
posible riesgo de inflacion de estas cuentas por pagar



se mitigan producto de que el valor presente de los
flujos de efectivo a cobrar por el activo en concesidn es
actualizado de acuerdo con la variacion de la unidad de
fomento. En relacion a lo anterior, se estima que el riesgo
de inflacion de las cuentas por pagar es mitigado por la
recaudacion de los flujos del activo financiero.

c) Riesgo de trafico vehicular

El trafico esta principalmente vinculado al crecimiento
de la economia y al precio del peaje en relacién con las
rutas competitivas. Las estimaciones de crecimiento
utilizadas para la determinaci6n del servicio de la deuda
son muy conservadoras. Ademas, no existe competencia
relevante que pueda afectar significativamente los flujos
del tramo concesionado. También cabe destacar que, de
acuerdo con el contrato de concesidn, la Sociedad tiene
acceso al mecanismo de garantia estatal denominado
“Ingresos Minimos Garantizados” (IMG). Estos ingresos
minimos mitigan el riesgo de trafico vehicular, es decir,en
el caso que durante un ano los ingresos reales por peaje
sean menores a los IMG, el Ministerio de Obras Publicas
pagara la diferencia.

Las principales cuentas por cobrar que la Sociedad
mantiene vigentes a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros corresponden al IVA de explotacién que
factura al MOP por el servicio de explotaciony el remanente
del IVA crédito fiscal, las cuales no poseen riesgo de cobro.
Respecto a las politicas de inversion, la Sociedad sélo
realiza inversiones en depdsitos a plazo y Fondos Mutuos
de renta fija por periodos menores a 90 dias.

La méaxima exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito
corresponde al valor libro de los activos financieros.

Riesgo de liquidez

Para cumplir con los requerimientos de corto plazo, esto
es el capital de trabajo necesario para su operacién y
el pago de sus compromisos financieros de corto plazo,
la Sociedad mantiene disponibilidades de recursos en
instrumentos financieros de rapida liquidacion. Ademas,
la Gerencia de Finanzas monitorea permanentemente las
proyecciones de caja de la Sociedad basandose en las
proyecciones de Flujos de Caja y de su Plan Econémico
Financiero elaborado para toda la vida del proyecto.
Debido a su caracter de giro Unico, la Sociedad no tiene
estimado requerir de nuevas fuentes de financiamiento,
pues ya ha pactado el financiamiento que se requirié
para la construccién de la obra principal.

Valles 23
rdel Desierto

Valor razonable de instrumentos financieros

contabilizados

La Sociedad ha utilizado el método del costo amortizado
para contabilizar tanto los pasivos financieros asociados
alos préstamos con Bancos, como los activos financieros
vinculados al Ingreso Minimo Garantizado. Respecto
al Instrumento de Derivado este es medido a su valor
justo y las variables utilizadas para dicha medicion
corresponden al nivel 2 de jerarquia.

El valor libro de los pasivos financieros y de los activos
financieros se aproxima al valor razonable de los mismos,
es decir, al precio que podria ser recibido al vender un
activo el precio que podria ser pagado al liquidar un
pasivo en una transaccion habitual entre participantes
informados del mercado en la fecha de valorizacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incertidumbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada
con el cumplimiento de obligaciones suscritas
por contrapartes, al momento de ejercer derechos
contractuales de cobro por parte de la Sociedad
Concesionaria.

Al respecto cabe destacar que Sociedad Concesionaria
Valles del Desierto S.A.cobra sus ingresos en el momento
en que los usuarios utilizan el servicio (peaje manual), por
lo tanto, consideramos que el riesgo de incobrabilidad de
la contraparte esté adecuadamente cubierto.

Cristian Gallardo Carmona
Gerente General
Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A.
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La rentabilidad del patrimonio ha experimentado un
aumento en el ejercicio 2020 con respecto al ejerci-
cio 2019. Esta variacion se debe principalmente a que
en el ejercicio 2020 la sociedad obtuvo ganancias por
M$3.176.313 a diferencia del ejercicio 2019 que obtuvo
pérdidas por M$244.993, esto se debe principalmente a
que los costos financieros del ejercicio 2020 se ven dis-
minuios considerablemente, ya que reflejan los costos
financieros de prepago incurridos con la cancelacion del
préstamo e intereses con Banco Estado vigentes mas
los nuevos intereses devengados producto de la refinan-
ciacién con Banco Estado. Con relacién al ejercicio 2019,
los costos financieros fueron més elevados debido a que
se reflejaron los costos de prepago de préstamos suscri-
tos con Banco Estado, Security, Chile, Itad y Consorcio,
como también los costos de quiebre del instrumento de
cobertura SWAP suscrito con los Banco Estado e Itad.

La rentabilidad del activo ha experimentado un aumen-
to en el ejercicio 2020 con respecto al ejercicio 2019.
Esta variacién se debe principalmente a que en el ejerci-
cio 2020 la sociedad obtuvo ganancias por M$3.176.313
a diferencia del ejercicio 2019 que obtuvo pérdidas por
M$244.994, variacion explicada anteriormente.

La utilidad (pérdida) por acciéon ha experimentado un au-
mento en el ejercicio 2020 con respecto al ejercicio 2019.
Esta variacion se debe principalmente a que en el ejerci-
cio 2020 la sociedad obtuvo ganancias por M$3.176.313
a diferencia del ejercicio 2019 que obtuvo pérdidas por
M$244.994, variacion explicada anteriormente.

Elvalor libro de la accién no experiment6 cambios signifi-
cativos en el ejercicio 2020 con respecto al ejercicio 2019.

a.- Activos corrientes/Pasivos corrientes

b.- Activos corrientes-Existencias/Pasivos corrientes

c.- Pasivos corrientes + Pasivos no corrientes / Patrimonio
d.- Resultado del ejercicio/Patrimonio

e.- Resultado del ejercicio/Total activos

f.- Resultado del ejercicio/N° de acciones suscritas y pagadas
g.- Patrimonio/ N° de acciones suscritas y pagadas

4.4 Analisis de Riesgo

En el curso normal de sus negocios y actividades de fi-
nanciamiento, la Sociedad esta expuesta a diversos ries-
gos financieros que pueden afectar de manera signifi-
cativa el valor econémico de sus flujos y activos y, como
consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos
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que enfrenta la Sociedad, asi como una descripcion de las
medidas adoptadas por la Sociedad para su mitigacion.

4.5 Riesgo de mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacion de va-
riables de mercado, principalmente macroeconémicas
tales como tasa de interés, tipo de cambio y variaciones
en el nivel de actividad de la economia, produzcan pérdi-
das econdémicas, debido a la desvalorizacién de los flujos
de activos o a la valorizacion de pasivos, que puedan in-
dexarse a dichas variables.

a) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el va-
lor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
una tasa de interés. La Sociedad definié que su financia-
miento seria de largo plazo a través de la suscripcion de
un contrato de financiamiento con el acreedor financiero
Banco Estado.

Las variaciones de las tasas de interés modifican el va-
lor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
una tasa de interés. La Sociedad definié que su financia-
miento seria de largo plazo a través de la suscripcion de
un contrato de financiamiento con el acreedor financiero
Banco Estado.

Con fecha 14 de noviembre de 2019 Banco Estado dis-
puso a la Sociedad M$86.067.852 con cargo al Préstamo
Tramo Uno del contrato de apertura de financiamiento.
Con este financiamiento la Sociedad cancelé los présta-
mos e intereses devengados de los préstamos suscritos
con los Bancos Estado, Security, Chile, Itat y Consorcio,
como también se quebr6 el instrumento de cobertura
(SWAP) suscrito con los Bancos Estado e Ital. El Présta-
mo Tramo Uno devengara intereses a la tasa TAB nominal
a 90 dias y se deberan pagar trimestralmente.

Con fecha 2 de septiembre de 2020 Banco Estado otorga un
financiamiento de UF2.280.000 y UF570.000 con cargo al
préstamo del Tramo Uno Ay Tramo Uno B respectivamente.
Con este financiamiento la Sociedad cancelé los préstamos
e intereses devengados del préstamo con Banco Estado vi-
gente (mismo acreedor de la deuda refinanciada).

Cabe destacar que, para mitigar los efectos futuros de la
tasa de interés variable, la Sociedad pacté un instrumen-
to de cobertura (SWAP) con el objeto de fijar la tasa de
interés durante el periodo de amortizacién de la deuda.



En el contrato de financiamiento en el Tramo A 1 de la
deuda se encuentra pactada en pesos chilenos con una
tasa de interés ICP (indice Camara Promedio) $ + 2,25%
de margeny se ha pactado en el SWAP una tasa de inte-
rés fija del 1,8% sobre ese mismo Tramo A 1 de la deuda
expresada en UF, equivalente a UF2.280.000 de la deuda
pactada con Banco Estado.

b) Riesgo de inflacion

Los principales proveedores de la compania asociados
a los costos de mantencidon y operacion de la concesion
se encuentran establecidos en unidades de fomento. El
posible riesgo de inflacion de estas cuentas por pagar se
mitigan producto de que el valor presente de los flujos de
efectivo a cobrar por el activo en concesién es actualiza-
do de acuerdo con la variacién de la unidad de fomento.
En relacion a lo anterior, se estima que el riesgo de infla-
cién de las cuentas por pagar es mitigado por la recau-
dacion de los flujos del activo financiero.

c) Riesgo de trafico vehicular

El trafico esta principalmente vinculado al crecimien-
to de la economia y al precio del peaje en relacién con
las rutas competitivas. Las estimaciones de crecimiento
utilizadas para la determinacion del servicio de la deuda
son muy conservadoras. Ademas, no existe competencia
relevante que pueda afectar significativamente los flu-
jos del tramo concesionado. También cabe destacar que,
de acuerdo con el contrato de concesion, la Sociedad
tiene acceso al mecanismo de garantia estatal denomi-
nado “Ingresos Minimos Garantizados” (IMG). Estos in-
gresos minimos mitigan el riesgo de trafico vehicular, es
decir, en el caso que durante un ano los ingresos reales
por peaje sean menores a los IMG, el Ministerio de Obras
Piablicas pagara la diferencia.

4.6 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incertidumbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada
con el cumplimiento de obligaciones suscritas por con-
trapartes, al momento de ejercer derechos contractua-
les de cobro por parte de la Sociedad Concesionaria.

Al respecto cabe destacar que Sociedad Concesionaria
Valles del Desierto S.A. cobra sus ingresos en el momen-
to en que los usuarios utilizan el servicio (peaje manual),
por lo tanto, consideramos que el riesgo de incobrabili-
dad de la contraparte estd adecuadamente cubierto.
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Las principales cuentas por cobrar que la Sociedad
mantiene vigentes a la fecha de cierre de los presen-
tes estados financieros corresponden al IVA de explo-
tacion que factura al MOP por el servicio de explota-
cién y el remanente del IVA crédito fiscal, las cuales
no poseen riesgo de cobro. Respecto a las politicas
de inversion, la Sociedad sbélo realiza inversiones en
depésitos a plazo y Fondos Mutuos de renta fija por
periodos menores a 90 dias.

La méxima exposicion de la Sociedad al riesgo de crédi-
to corresponde al valor libro de los activos financieros.

4.7 Riesgo de liquidez

Para cumplir con los requerimientos de corto plazo,
esto es el capital de trabajo necesario para su ope-
racion y el pago de sus compromisos financieros de
corto plazo, la Sociedad mantiene disponibilidades
de recursos en instrumentos financieros de rapida
liquidacion. Ademas, la Gerencia de Finanzas moni-
torea permanentemente las proyecciones de caja de
la Sociedad basandose en las proyecciones de Flujos
de Cajay de su Plan Econémico Financiero elaborado
para toda la vida del proyecto. Debido a su caracter de
giro unico, la Sociedad no tiene estimado requerir de
nuevas fuentes de financiamiento, pues ya ha pacta-
do el financiamiento que se requirié para la construc-
cién de la obra principal.

4.8 Valor razonable de instrumentos
financieros contabilizados

La Sociedad ha utilizado el método del costo amor-
tizado para contabilizar tanto los pasivos financieros
asociados a los préstamos con Bancos, como los ac-
tivos financieros vinculados al Ingreso Minimo Garan-
tizado. Respecto al Instrumento de Derivado este es
medido a su valor justo y las variables utilizadas para
dicha medicién corresponden al nivel 2 de jerarquia.

El valor libro de los pasivos financieros y de los acti-
vos financieros se aproxima al valor razonable de los
mismos, es decir, al precio que podria ser recibido al
vender un activo el precio que podria ser pagado al
liquidar un pasivo en una transaccion habitual entre
participantes informados del mercado en la fecha de
valorizacién.
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Informe del Auditor Independiente

Senores
Accionistas y Directores
Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A., que com-
prenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y los correspondientes estados de resultados inte-
grales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a
los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion y mantencién de un control
interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de nuestras auditorias. Efectua-
mos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que pla-
nifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los es-
tados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluacio-
nes de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin
el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo
de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para
nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la si-
tuacién financiera de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y los resultados de sus
operacionesy los flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

EYAUJIT Spa
Santiago, 17 de marzo de 2021
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Estado de Situacion Financiera Clasificados
31 de diciembre de

ACTIVOS

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo (7) 8.950.926 5.963.861
Otros activos no financieros (8) 324.340 1.308.295
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (9) 1.224.789 189.937
Derechos por cobrar (11) 31.944.549 12.669.610
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (10) 32.972 36.574
Total activo corriente 42.477.576 20.168.277

Activo No Corriente

Derechos por cobrar (11) 52.151.749 73.935.201
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (10) 22.149.323 20.371.610
Propiedades, planta y equipos, neto 1.950 1.275
Otros activos no financieros (14) 1.738.475 -
Total activo no corriente 76.041.497 94.308.086

Total Activos 118.519.073 114.476.363




PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivo Corriente

Otros pasivos financieros

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras provisiones

Pasivos por impuestos

Otros pasivos no financieros

Provisiones por beneficios a los empleados

Total pasivo corriente

Pasivo No Corriente

Otros pasivos financieros
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Otras reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total Patrimonio y Pasivos

| Valles
r del Desierto

(13) 4.622.798
(15) 293.927
(10) 366.948
(16) 328.846
(12) 7.285
(17) 252.821
(18) 9.321

5.881.946

3.741.844
692.198
299.271
955.296

4.758
2.716
4.479
5.700.562

(13) 73.462.255
(12) 8.870.923
82.333.178
88.215.124

80.804.236

6.017.598
86.821.834
92.522.396

(19) 22.984.000
(19) 4.776.212
(19) 2.543.737
30.303.949

118.519.073

22.984.000
(1.814.101)
784.068
21.953.967
114.476.363
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Estados de Resultados Integrales Intermedios por Funcién

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de

Ingresos de actividades ordinarias
Costos de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion
Ingresos financieros
Costos financieros

Otras ganancias

Otras pérdidas

Resultado por unidad de reajuste
Ganancia antes de impuesto

(Pérdida) por impuesto a las ganancias
Ganancia procedente de operaciones continuadas
Ganancia procedente de operaciones discontinuadas

Ganancia

Ganancia por accion

Ganancia por accién basica

Estados de Resultados Integrales

Resultados del ejercicio

Otros Resultados Integrales

Ganancia (pérdida) cobertura de flujos de efectivo

Impuesto a las ganancias relacionado con cobertura de flujos

de efectivo de otro resultado integral

Otro resultado integral que se reclasificara en ejercicios posteriores,

antes de impuestos

Resultado Integral total del ejercicio, neto de impuestosde impuestos

14.142.994
(2.408.888)
11.734.106

(3.299.124)
1.333.585
(2.689.535)
764.512
(32.043)
(3.754.561)

4.056.940

(423.031)
3.633.909

3.633.909

$
111.449,60
M$

3.176.313

9.027.826
(2.437.513)

6.590.313

10.224.222

11.858.749
(2.400.947)
9.457.802

(2.675.323)
544.482
(2.472.653)
55.341

(836.345)

4.073.304

(896.991)
3.176.313

3.176.313

$

(8.596,25)

M$
(244.993)

(2.485.070)
670.969

(1.814.101)

1.362.212
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
31 de diciembre de 2021y 2020

Saldo inicial al 01.01.2021 22.984.000 (1.814.101) 784.068 21.953.967
Ganancia - - 3.633.909 3.633.909
Otros resultados integrales - 6.590.313 - 6.590.313
Reversa provision dividendo minimo - - 952.893 952.893
Dividendo provisorio (763.039) (763.039)
Provision de dividendo minimo - - (327134) (327134)
Dividendo definitivo - - (1.736.960) (1.736.960)
Total cambios en patrimonio - 6.590.313 1.759.669 8.349.982
Saldo final al 31.12.2021 22.984.000 4.776.212 2.543.737 30.303.949
Saldo inicial al 01.01.2020 22.984.000 - (1.439.352) 21.544.648
Ganancia - - 3.176.313 3.176.313
Otros resultados integrales - (1.814.101) - (1.814.101)
Provisién de dividendo minimo - - (952.893) (952.893)
Total cambios en patrimonio - (1.814.101) 2.223.420 409.319
Saldo final al 31.12.2020 22.984.000 (1.814.101) 784.068 21.953.967

La informacion asociada a los saldos presentados en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se encuentra revelada en la nota N°19.

Estados de Flujos de Efectivo (Método Directo)

Por los anos terminados al 31 de diciembre de

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en)
Actividades de Operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 16.879.637 16.764.395
Otros cobros por actividades de operacion 3.247.944 1.097.415
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios (4.738.110) (5.073.828)
Pagos a/y por cuenta de los empleados (92.774) (98.250)
Otros cobros (pagos) por actividades de la operacion (1.499.709) (1.718.371)
Intereses pagados (2.462.044) (2.257.998)
Intereses recibidos 53.146 264.166
Impuestos a las ganancias pagados (4.767) (4.178)
Impuesto valor agregado pagado (1.478.536) (1.008.323)
Otras entradas (salidas) de efectivo - 7196
Flujo de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 9.904.787 7.972.224
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Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en)
Actividades de Inversion

Compra de activos fijos

Flujo de efectivo netos (utilizados en) actividades de inversion

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en)
Actividades de Financiacion
Importes procedentes de préstamos a largo plazo
Pago quiebre instrumento cobertura SWAP
Pago de dividendos
Importes procedentes de préstamos de largo plazo

Pago de préstamos

Flujo de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion

Incremento Neto (Disminucién) en el Efectivo y Equivalentes,

antes del Efecto de los Cambios en la Tasa de Cambio.

KVAl Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A

(2.914) -
(2.914) -

Efectos de la Variacion en la Tasa de Cambio sobre el Efectivo

y Equivalentes de Efectivo.
Incremento (Disminucién) Neto de Efectivo

y Equivalentes al Efectivo.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo

Nota 1 - Informacion General

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A., rol Gni-
co tributario 76.054.764-6, se constituy6 como Sociedad
Anbénima cerrada por escritura publica otorgada con
fecha 15 de abril de 2009 ante el Notario Publico senor
Humberto Santelices Narducci. Un extracto de la escri-
tura se inscribid en el Registro de Comercio del Conser-
vador de Bienes Raices de Santiago, el 16 de abril de
2009, fojas No 17309, No 11598 y se public6 en el Diario
Oficial el dia 23 de abril de 2009. Su domicilio legal es
Isidora Goyenechea No 2800 oficina 2401, comuna Las
Condes, Santiago de Chile.

(2.500.000) (20.094.157)

- 81.741.704

(4.414.808) (86.067.852)
(6.914.808)

2.987.065 (16.448.081)

2.987.065 (16.448.081)

5.963.861 22.411.942

(7) 8.950.926 5.963.861

El objeto social es la ejecucion, conservacidn, manten-
cién, explotacion y operacion de la obra publica fiscal
denominada Concesion Ruta Cinco Norte Tramo: Valle-
nar - Caldera, mediante el sistema de concesiones, asi
como la prestacion de los servicios que se convengan en
el contrato de concesién destinados a desarrollar dicha
obray la realizacién de todas aquellas actividades nece-
sarias para la correcta ejecucidn del proyecto.

Al 31 de diciembre de 2021, la obra se encuentra finaliza-
da, y la Concesidn se encuentra en etapa de explotacién
desde el 16 de abril de 2011, segin DGOP N°1486 que au-
torizé la Puesta en Servicio Provisoria del Tramo Fin By



— Pass a Copiap6 — Caldera; y desde el 3 de noviembre
de 2011, segiin DGOP N°4570 que autorizé la Puesta en
Servicio Provisoria del Tramo Vallenar - Inicio By — Pass
a Copiapb.

La Entidad controladora directa es Concesiones Viales
Andinas S.p.A. (Sociedad Anénima cerrada), que a su vez
es controlada por Sacyr Concesiones Chile S.p.A., Enti-
dad con base en Chile.

Concesiones Viales Andina S.p.A.
BTG Pactual Infraestructura Fondo de Inversion
Total
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La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Espe-
cial de Entidades Informantes con el N°214. Conside-
rando lo anterior se encuentra sujeta a la fiscalizacion
de la Comision para el Mercado Financiero (CMF), antes
Superintendencia de Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital de la So-
ciedad, que esta representado por 28.500 acciones sin
valor nominal, se distribuye segln el siguiente detalle de
Accionistas:

17100 17100 60,00
11.400 11.400 40,00
28.500 28.500 100,00

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en Sesion celebrada con fecha 28

de febrero de 2022.

La Sociedad es una Entidad de vida Gtil limitada, la cual tiene una duracién méaxima de 37 anos.
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Nota 2 - Criterios Contables Aplicados

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de
2021 de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A.
han sido preparados de acuerdo a Normas Internaciona-
les de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”) emi-
tidas por el International Accounting Standards Board
(IASB) y normas de preparacién y presentacion de infor-
macioén financiera emitidas por la Comisién para el Mer-
cado Financiero (“CMF”).

La informacién contenida en los presentes estados fi-
nancieros es responsabilidad de la Administracion de
Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. La pre-
paracion de los estados financieros en conformidad con
NIIF requiere el uso de estimaciones y supuestos que
afectan los montos reportados de activos y pasivos a la
fecha de los estados financieros y los montos de ingre-
sos y gastos durante el periodo reportado. Estas estima-
ciones estan basadas en el mejor saber de la Adminis-
tracion sobre los montos reportados, eventos o acciones.

A continuacién, se describen las principales politicas
contables adoptadas en la preparacién de estos esta-
dos financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2021
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan en estos estados financieros.

a) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros de Sociedad Conce-
sionaria Valles del Desierto S.A. comprenden los esta-
dos de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021y
2020,y los estados de cambios en el patrimonio, de flujo
de efectivo y de resultados integrales por los afios ter-
minados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y sus notas
relacionadas.

b) Moneda funcional

Los estados financieros son presentados en pesos chile-
nos que es la moneda funcional del ambiente econémico
principal en que la Sociedad opera segin lo establece
la Norma Internacional de Contabilidad 21 (en adelante
“NIC 21”). Todos los valores se presentan en miles de pe-
so0s, excepto cuando se indique otra cosa.

c) Bases de conversion

Al cierre del ejercicio los activos y pasivos en unidades
de fomento han sido expresados en moneda corriente,
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utilizando el valor de $ 30.991,74 por 1 UF al 31 de di-
ciembre de 2021 ($29.070,33 por 1 UF al 31 de diciembre
de 2020).

d) Propiedades, plantay equipo

Los bienes de propiedades, plantay equipo son registra-
dos a su costo de adquisicién.

Los bienes de propiedades, planta y equipo se deprecian
segun el método lineal, mediante la distribucién del costo
de adquisicién de los activos menos el valor residual es-
timado entre los anos de vida (til estimada de los bienes.

El siguiente cuadro muestra las vidas tiles estimadas
para las propiedades, plantay equipo.

Bien

Vehiculos de motor 2 5
Otras propiedades,

plantay equipos

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que
representen un aumento de la productividad, capacidad,
eficiencia o aumento de la vida Gtil de los bienes, se ca-
pitalizan como mayor valor de los mismos.

Los gastos de reparaciones, conservacion y manteni-
miento se imputan a los resultados del ejercicio en que
se producen.

El beneficio o pérdida en la enajenacidén o el retiro de un
activo se calcula como la diferencia entre el beneficio de
laventayelimporte en libros del activo, y se reconoce en
los resultados del ejercicio.

e) Instrumentos financieros, reconocimiento inicial y
mediciones posteriores

i) Activos financieros

Reconocimiento y medicién para los periodos anuales
que comiencen el 1 de enero de 2018, que relne los tres
aspectos de la contabilidad de los instrumentos finan-
cieros: clasificacion y medicion; deterioro y contabilidad
de cobertura.



Clasificacion y medicion:

La Sociedad mide inicialmente un activo financiero a su
valor razonable més, en el caso de un activo financiero
gue no se encuentra al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion.

Los instrumentos financieros de deuda se miden poste-
riormente al valor razonable con cambios en resultados,
el costo amortizado o el valor razonable a través de otro
resultado integral. La clasificacion se basa en dos crite-
rios: el modelo de negocio de la Sociedad para adminis-
trar los activos;y si los flujos de efectivo contractuales
de los instrumentos representan Gnicamente pagos de
capital e intereses sobre el monto principal pendiente.

La nueva clasificacion y medicién de los activos finan-
cieros de deuda de la Sociedad son los siguientes:

- Instrumentos de deuda a costo amortizado para
activos financieros que se mantienen dentro de un mo-
delo de negocio con el objetivo de mantener los activos
financieros a fin de recolectar flujos de efectivo con-
tractuales. Esta categoria incluye las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, y los préstamos
incluidos en Otros activos financieros no corrientes.

- Instrumentos de deuda en otro resultado inte-
gral, con ganancias o pérdidas recicladas a resultados
en el momento de su realizacion. Los activos financieros
en esta categoria son los instrumentos de deuda cotiza-
dos de la Sociedad que se mantienen dentro de un mo-
delo comercial tanto para cobrar los flujos de efectivo
como para vender.

Otros activos financieros se clasifican y, posteriormente,
se miden de la siguiente manera:

- Instrumentos de capital en otro resultado inte-
gral, sin reciclaje de ganancias o pérdidas a resultados en
el momento de su realizacion. Esta categoria solo incluye
los instrumentos de capital, que la Sociedad tiene la in-
tencion de mantener en el futuro previsible y que la So-
ciedad ha elegido irrevocablemente para clasificarlos en
el reconocimiento inicial o la transicién. La Sociedad cla-
sifica sus instrumentos de patrimonio no cotizados como
instrumentos de patrimonio en otro resultado integral.

- Los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados comprenden instrumentos deri-
vados e instrumentos de capital cotizados que la Socie-
dad no ha elegido irrevocablemente, en el reconocimien-
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toinicial o transicidn, para clasificar en otros resultados
integrales. Esta categoria también incluye instrumentos
de deuda cuyas caracteristicas no se encuentran dentro
de un modelo de negocios cuyo objetivo sea recolectar
flujos de efectivo contractuales o acumular flujos de
efectivo contractuales y vender.

La NIIF 9 requiere que los pasivos con contraprestacion
contingente se traten como instrumentos financieros me-
didos a valor razonable, con los cambios en el valor razo-
nable reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas.

Conforme ala NIIF 9, los derivados implicitos ya no estan
separados de un activo financiero principal. En cambio,
los activos financieros se clasifican segin sus términos
contractuales y el modelo de negocio de la Sociedad.

i) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Sociedad registre las pérdidas
crediticias esperadas de todos sus titulos de deuda,
préstamos y deudores comerciales, ya sea sobre una
base de 12 meses o de por vida. La Sociedad aplico el
modelo simplificado y registr6 las pérdidas esperadas
en la vida de todos los deudores comerciales.

La Sociedad ha establecido una matriz de provisiones
que se basa en la experiencia historica de pérdidas credi-
ticias de la Sociedad, ajustada por factores prospectivos
especificos para los deudores y el entorno econémico.

Para otros activos financieros de la deuda, la pérdida es-
perada se basa en la pérdida esperada de 12 meses. La
pérdida crediticia esperada de 12 meses es la porcion de
pérdida esperada de por vida que resulta de eventos pre-
determinados en un instrumento financiero que son po-
sibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion. Sin embargo, cuando ha habido un aumen-
to significativo en el riesgo de crédito desde el origen, la
asignacion se basara en la pérdida esperada de por vida.

iii) Derivados a valor razonable a través de resultados.

Ciertos instrumentos financieros derivados no califican
para ser reconocidos a través del tratamiento contable
de coberturasy se registran a su valor razonable a través
de resultados. Cualquier cambio en el valor razonable de
estos derivados se reconoce inmediatamente en el esta-
do de resultados.
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iv) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo los préstamos obte-
nidos de instituciones financieras, se valorizan inicial-
mente a su valor razonable, mas o menos los costos de
transaccion, y posteriormente son valorizados al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, reconociendo los gastos por intereses en el re-
sultado de la Sociedad.

f) Cuenta por cobrar acuerdo de concesion

De conformidad con CINIIF 12 “Acuerdos de Concesion
de Servicios” la Sociedad reconoci6 un activo financiero
y no un activo intangible por la inversion en obra reali-
zada (servicios de construccion), debido a que tiene un
derecho incondicional a recibir del concedente (MOP)
un Ingreso Minimo Garantizado (“IMG”) que representan
un derecho contractual incondicional a recibir efectivo u
otros activos financieros por los servicios de construc-
cién prestados. El pago contractualmente garantizado es
un monto especifico y determinable.

El activo financiero reconocido es clasificado en la cate-
goria de préstamos y cuentas por cobrar segin NIIF 9y
presentado en el estado de situacién financiera dentro
de Otros activos financieros. Este activo devenga intere-
ses en resultado utilizando el método de la tasa de inte-
rés efectivo. El activo financiero se extinguird por medio
de los pagos recibidos de los usuarios de la carretera via
cobro de peajes o directamente del MOP.

g) Impuesto a la renta e impuestos diferidos
i) Impuesto a la renta

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto
gue se espera recuperar o pagar a las autoridades tribu-
tarias para cada ejercicio, y han sido determinados sobre
la base de la renta liquida imponible de primera categoria
calculada de acuerdo a las normas tributarias vigentes
menos los respectivos pagos provisionales enterados a
cuenta del impuesto a pagar. Las tasas de impuesto y las
leyes tributarias usadas para computar el monto son las
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera.

La tasa vigente para el ano 2021 es de un 27%, misma
tasa para el ano 2020.

i) Impuestos diferidos
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son deter-
minados sobre la base de las diferencias temporarias
entre sus valores contables y sus valores tributarios, y
son medidos a las tasas de impuesto que se espera sean
aplicables en el periodo en el cual el activo es realizado
o el pasivo es liquidado, segln lo indicado en la NIC 12.

h) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene
una obligacion presente como resultado de un evento pa-
sado,y es probable que se requiera una salida de recursos
incluyendo beneficios econémicos para liquidar la obliga-
cién y se pueda hacer una estimacién confiable del mon-
to de la obligacion. Cuando la Sociedad espera que parte
o0 toda la provisién sea reembolsada (por ejemplo, via un
contrato de seguro), el reembolso es reconocido como un
activo separado. El gasto relacionado con cualquier pro-
vision es presentado en el estado de resultados neto de
cualquier reembolso. Si el efecto del valor en el tiempo
del dinero es material, las provisiones son descontadas
usando una tasa actual antes de impuesto que refleje los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa una tasa de
descuento, el aumento en la provisién debido al paso del
tiempo es reconocido como un costo financiero.

i) Dividendo minimoy utilidad liquida

Segln lo requiere la Ley de Sociedades An6nimas, a me-
nos que, de otro modo, lo decida un voto unanime de los
tenedores de las acciones emitidas y suscritas, una So-
ciedad Anénima debe distribuir un dividendo minimo de
un 30% de su utilidad neta del ejercicio, excepto en el caso
que la Sociedad posea pérdidas no absorbidas de anos
anteriores.

La politica utilizada para la determinacion de la utilidad
liquida distribuible no considera ajustes a la “Ganancia
(Pérdida)” atribuible a los Tenedores de instrumentos de
participacion en el Patrimonio Neto de la Controladora.

j) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos basados en la presta-
cién de servicios de construccién y operacion los cuales
se registran en el activo financiero. La Sociedad analiza y
toma en consideracién todos los hechos y circunstancias
relevantes al aplicar cada paso del modelo establecido
por NIIF 15 a los contratos con sus clientes: (i) identifica-
cion del contrato, (ii) identificar obligaciones de desempe-
fio, (iii) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar
el precio, y (v) reconocer el ingreso. Ademas, la Sociedad



también evalUa la existencia de costos incrementales de
la obtencién de un contrato y los costos directamente re-
lacionados con el cumplimiento de un contrato.

La Sociedad mide los ingresos de actividades ordinarias
del contrato de concesion por el valor razonable de la
contraprestacion recibida y los costos del contrato de-
ben comprender todos aquellos costos que se relacio-
nen directamente con el contrato especifico. Cuando
el resultado de un contrato de construccién puede ser
estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de acti-
vidades ordinarias y los costos asociados con el mismo
deben ser reconocidos en resultados como tales, con
referencia al estado de terminacion o grado de avance
de la actividad producida por el contrato en la fecha de
cierre del balance.

En los ingresos de explotacion la Sociedad también re-
conoce los intereses determinados sobre el activo finan-
ciero relacionado con el acuerdo de concesidn y recono-
cido de acuerdo con CINIIF 12 y NIIF 15.

k) Ingresosy gastos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por intere-
ses generados en fondos invertidos.

Los gastos financieros reflejan el gasto por intereses de
deudas determinado de acuerdo a las tasas efectivas.

) Efectivoy equivalente al efectivo

Se incluyen dentro de este rubro el efectivo en caja y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original menores a 90 dias. Estas partidas
se registran a su costo histérico, que no difiere significa-
tivamente de su valor de realizacién.

m) Informacion financiera por segmentos operativos

Actualmente la Sociedad tiene un Gnico segmento ope-
rativo que es la concesion establecida en las bases de
licitacion a través del cobro de peajes por el uso de la
via, por lo tanto, no se reporta informacion separada por
segmentos operativos.

n) Reclasificaciones

En el ejercicio 2021, la Sociedad ha efectuado reclasifica-
ciones de saldos del estado de resultados del ejercicio 2020.
Estas reclasificaciones fueron realizadas para una mejor
interpretacion los estados financieros de la compania.
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Nota 3 - Nuevos Pronunciamientos NIIF

Los siguientes pronunciamientos contables son de apli-
cacion obligatoria a partir de los periodos iniciados el 1
de enero de 2021:

Modificaciones a las NIIF

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19
(Modificaciones a la NIIF 16).

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 (Mo-
dificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16).

La Sociedad no ha identificado impactos significativos
de estas modificaciones a la fecha de estos estados fi-
nancieros.

Pronunciamientos Contables emitidos aun no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos
son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2021,y no han sido aplicados
en la preparacién de estos estados financieros. La Socie-
dad tiene previsto adoptar los pronunciamientos conta-
bles que les correspondan en sus respectivas fechas de
aplicacién y no anticipadamente.
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NIIF 17 Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Esta fecha incluye la exencion de las aseguradoras con respec-
to a la aplicacion de la NIIF 9 para permitirles implementar la NIIF 9
y la NIIF 17 al mismo tiempo. Se permite adopcion anticipada para

entidades que aplican la NIIF 9y la NIIF 15 en o0 antes de esa fecha.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022 a contratos existentes en la fecha de la
aplicacién. Se permite adopcidn anticipada

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Con-
trato (Modificaciones a la NIC 37)

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso
previsto (Modificaciones a la NIC 16)

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificaciones a la NIC 1)

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversory su
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28)

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la
NIC 1y Declaracién de Practica 2 Elaboracién de Juicios

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022. Se permite adopcién anticipada

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022. Se permite adopcion anticipada

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcién anticipada.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022. Se permite adopcidn anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcion anticipada.

Relacionados con la Materialidad)

Definicion de estimacion contable (Modificaciones ala NIC8) Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcion anticipada y sera
aplicada prospectivamente a los cambios en las estima-
ciones contables y cambios en las politicas contables
que ocurran en o después del comienzo del primer pe-
riodo de reporte anual en donde la compania aplique las

modificaciones.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcion anticipada.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que sur-
gen de una Unica transaccion (Modificaciones a la NIC 12)

La modificacién es aplicable a partir de la aplicacién de
la NIIF 17 Contratos de Seguro

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién com-
parativa (Modificaciones a la NIIF 17)

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos, aun no vigentes, tengan un impacto significativo sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de 2021.



Pronunciamientos Contables Vigentes

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19
(Modificaciones a la NIIF 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (el Consejo), emiti6 la modificacion a la
NIIF 16 Arrendamientos, que permite a los arrendatarios
no evaluar si las reducciones de alquiler, que son conse-
cuencia directa de los efectos del COVID-19 y que cum-
plen con una serie de condiciones, son modificaciones
del arrendamiento.

Las modificaciones incluyen una solucién practica op-
cional que simplifica la forma en la cual el arrendatario
contabiliza las reducciones de alquiler que son conse-
cuencia directa del COVID-19. El arrendatario que apli-
ca la solucién practica no le es requerido evaluar si las
reducciones de alquiler son modificaciones del contrato
de arrendamiento, y contabilizarlos junto con las demas
consideraciones establecidas en la guia. La contabiliza-
cién resultante dependeréa en los detalles de la reduc-
cién del alquiler. Por ejemplo, si la reduccién es en forma
de unareduccién Gnica en el alquiler, entonces sera con-
tabilizado como un pago de arrendamiento variable y se
reconocera en el estado de resultados.

La solucion practica puede ser adoptada solo para conce-
siones de alquiler como consecuenciadirecta del COVID-19
y solo si se cumplen todas las siguientes condiciones.

- la contraprestacion revisada es sustancialmente igual
0 menor que la contraprestacién original;

- cualquier reduccién en los pagos por arrendamiento se
relaciona con pagos que originalmente vencian en o an-
tes del 30 de junio de 2021;y

- no se han hecho otros cambios significativos en los tér-
minos del arrendamiento.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modifica-
ciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16) Fase 2

En agosto de 2020, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad emitié modificaciones que complemen-
tan las emitidas en 2019 (Reforma de la Tasa de Interés
de Referencia — Fase 1) y se enfocan en los efectos que
pueden tener en la informacién financiera, cuando se re-
emplaza una tasa de interés referencial por otra.

Las modificaciones de esta Fase 2, abordan los aspec-
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tos que puedan afectar la informacion financiera durante
la reforma de una tasa de interés referencial, incluidos
los efectos en los cambios contractuales en los flujos de
caja o en las relaciones de cobertura, que puedan existir
alreemplazar la tasa de interés referencial por una equi-
valente. Como parte de las principales modificaciones,
el Consejo considerd las siguientes modificaciones en
la NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién, NIIF 7 Instru-
mentos Financieros: Revelaciones, NIIF 4 Contratos de
Seguros y NIIF 16 Arrendamientos:

- Cambios en la base para determinar flujos de caja con-
tractuales relacionados con activos financieros, pasivos
financieros y pasivos por arrendamientos;

- Contabilidad de coberturas;y

- Revelaciones

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 des-
pués del 30 de junio de 2021 (Modificaciones a la NIIF 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (el Consejo), emitié la modificacion a la
NIIF 16 Arrendamientos que incluye una solucién prac-
tica opcional que simplifica la forma en la cual el arren-
datario contabiliza las reducciones de alquiler que son
consecuencia directa del COVID-19.

La solucidn practica incluida en las modificaciones del
2020 solo aplica para las concesiones de renta en donde
lareduccidn en los pagos por arrendamiento se relacione
con pagos que originalmente vencian en o antes del 30
de junio de 2021. En tal sentido, el Consejo ha extendido
la aplicacion del expediente practico en 12 meses, per-
mitiendo a los arrendatarios aplicarlo a las concesiones
de renta en donde la reduccion en los pagos por arrenda-
miento se relacione con pagos que originalmente vencen
en o antes del 30 de junio de 2022.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Nueva Norma
NIIF 17 Contratos de Seguro
Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que

los pasivos de seguro sean medidos a un valor de cum-
plimiento corriente y otorga un enfoque méas uniforme de
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presentacion y medicién para todos los contratos de se-
guro. Estos requerimientos son disenados para generar
una contabilizacién consistente y basada en principios.

En marzo de 2020, el Consejo de Normas Internaciona-
les de Contabilidad (el Comité) decidi6 diferir la fecha de
vigencia de la NIIF 17 para el 1 de enero de 2023, per-
mitiéndose la adopcién anticipada si se ha adoptado la
NIIF 9 y la NIIF 15. El Consejo también decidié extender
la exencién temporal ala NIIF 9, otorgados a las asegura-
doras que cumplen con los criterios especificados, hasta
el 1 de enero de 2023.

La Sociedad no ha determinado el potencial impacto de
la aplicacién de esta modificacion.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un
Contrato (Modificaciones a la NIC 37)

Con el objetivo de aclarar los tipos de costos que una
compania incluye como costos de cumplimiento de un
contrato al momento de evaluar si un contrato es onero-
so, el Consejo de Normas Internacionales de Contabili-
dad (el Consejo) emitié en mayo de 2020 la modificacion
a la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes. Como consecuencia de esta modificacion
las entidades que actualmente aplican el enfoque de
“costos incrementales”, se veran en la necesidad de re-
conocer provisiones méas grandes y una mayor cantidad
de contratos onerosos.

La modificacion aclara que los costos de cumplimiento
de un contrato comprenden:

- Los costos incrementales, por ejemplo: mano de obra
directay materiales;y

- Una asignacion de otros costos directos, por ejemplo:
la asignacion de un gasto de depreciacion de un item de
Propiedad, Planta y Equipos usado para el cumplimiento
de un contrato.

Alafechade aplicacidn inicial, el efecto acumulado de la
aplicacién de esta modificacién a la Norma es reconoci-
do en los saldos iniciales como un ajuste a las utilidades
retenidas o cualquier otra partida en el patrimonio, se-
gan corresponda.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.
Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020
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Como parte del proceso de realizar cambios no urgentes
pero necesarios a las Normas NIIF, el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emitio6 las
Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020.

Las modificaciones incluyen:

- NIIF 1 Adopcion inicial de las Normas Internaciones de
Informacién Financiera: Esta modificacién simplifica la
adopcion inicial de una subsidiaria que adopta las NIIF
en una fecha posterior a la controladora, es decir si una
subsidiaria adopta las Normas NIIF en una fecha poste-
rior a la controladora y aplica la NIIF 1.D16(a), entonces
la subsidiaria puede optar por medir los efectos acu-
mulados por conversion para todas las operaciones en
el extranjero considerando los importes incluidos en los
estados financieros consolidados de la controladora, en
funcion a la fecha de transicion de la controladora a las
Normas NIIF.

- NIIF 9 Instrumentos Financieros. La modificacion acla-
ra que, para el propdsito de realizar la “prueba del 10 por
ciento” para dar de baja los pasivos financieros, al deter-
minar las comisiones pagadas netas de las comisiones
cobradas, un prestatario solo debe considerar las comi-
siones pagadas o recibidas entre el prestatarioy el pres-
tamista, incluyendo las comisiones pagadas o recibidas
por el prestatario o prestamista en nombre de un tercero.

- NIIF 16 Arrendamientos. La modificacion elimina el
ejemplo ilustrativo de pagos del arrendador relacionado
con mejoras al bien arrendado. Tal como esté redactado
actualmente, el ejemplo no es claro en cuanto a por qué
dichos pagos no son un incentivo de arrendamiento. La
modificacion ayudara a eliminar la posibilidad de con-
fusiones en la identificacion de incentivos por arrenda-
mientos en transacciones de agentes inmobiliarios.

- NIC 41 Agricultura. La modificacion elimina el requisi-
to de excluir los flujos de caja por impuestos al medir el
valor razonable, alineando asi los requisitos de medicién
de valor razonable establecidos en la NIC 41 con los es-
tablecidos en la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

La Sociedad no ha experimentado impacto por la aplica-
cién de las modificaciones de las presentes normas.

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso
previsto (Modificaciones a la NIC 16)

Con el objetivo de proveer una guia en la contabilizacién



de las ventas y costos que las entidades pueden generar
en el proceso de hacer que un item de Propiedad, Planta
y Equipos esté disponible para su uso, el Consejo de Nor-
mas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitid
en mayo de 2020 la modificacién a la NIC 16.

De acuerdo con estas modificaciones, el producto de la
venta de los bienes obtenidos en el proceso que un item
de Propiedad, Planta y Equipo esta disponible para su
uso, debera ser reconocido en el estado de resultados
junto con los costos de producir tales bienes. Debera ser
aplicada la NIC 2 Inventarios en la identificacion y medi-
cién de estos bienes.

Las entidades tendran la necesidad de diferenciar entre:

- Los costos asociados con la produccion y venta de los
bienes y servicios antes de que el item de Propiedad,
Planta y Equipos este en uso;y

- Los costos asociados con la puesta en funcionamien-
to del item de Propiedad, Planta y Equipos para su uso
previsto.

La Sociedad no ha experimentado impacto por la aplica-
cién de las modificaciones de la presente norma.

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrien-
tes (Modificacién alaNIC 1)

Con el objetivo de fomentar la uniformidad de aplicacién
y aclarar los requisitos para determinar si un pasivo es
corriente o no corriente, el Consejo de Normas Interna-
cionales de Contabilidad ha modificado la NIC 1 Presen-
tacion de Estados Financieros. Como consecuencia de
esta modificacién, las entidades deben revisar sus con-
tratos de préstamos para determinar si su clasificacion
cambiara.

Las modificaciones incluyen lo siguiente:

- El derecho a aplazar la cancelacion debe estar funda-
mentado: la NIC 1 actual establece que las entidades
clasifican un pasivo como corriente cuando no tienen un
derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la
fecha del ejercicio sobre el que se informa. Como parte
de sus modificaciones, el IASB ha suprimido el requisito
de que el derecho sea incondicional y, en su lugar, senala
que el derecho a aplazar la cancelacion debe estar fun-
damentado y existir al final del ejercicio sobre el que se
informa.
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La clasificacion de las lineas de crédito renovables pue-
de cambiar: las entidades clasifican un pasivo como no
corriente si tienen derecho a aplazar su cancelaciéon du-
rante al menos doce meses a partir del final del ejercicio
sobre el que se informa. Ahora, el IASB ha aclarado que el
derecho a aplazar existe Gnicamente si la sociedad cum-
ple las condiciones especificadas en el acuerdo de prés-
tamo al final del ejercicio sobre el que se informa, inclu-
so aunque el prestamista no verifique el cumplimiento
hasta una fecha posterior.

- Pasivos con caracteristicas de cancelacién de patrimo-
nio: en las modificaciones se senala que la cancelacion
de un pasivo incluye el traspaso de los instrumentos de
patrimonio propios de la entidad a la otra parte. La modi-
ficacion aclara la forma en que las entidades clasifican
un pasivo que incluye una opcién de conversién de la otra
parte, que podria reconocerse como patrimonio o como
pasivo de forma separada con respecto al componente
de pasivo previsto en la NIC 32 Instrumentos Financie-
ros: Presentacion.

La modificacién es efectiva, de forma retroactiva, para
los periodos anuales que comienzan el, o después del,
1 de enero de 2023. Se permite su aplicacién anticipa-
da. No obstante, las sociedades consideraran incluir la
informacién a revelar de conformidad con la NIC 8 Poli-
ticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables
y Errores en sus siguientes estados financieros anuales.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF
10y NIC 28).

EL11 de septiembre de 2014, se emiti6 esta modificacién
que requiere que, al efectuarse transferencias de sub-
sidiarias hacia una asociada o negocio conjunto, la to-
talidad de la ganancia se reconozca cuando los activos
transferidos retinan la definicion de “negocio” bajo NIIF 3
Combinaciones de Negocios. La modificacién establece
una fuerte presion en la definicién de “negocio” para el
reconocimiento en resultados. La modificacion también
introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para
transacciones que consideran la mantencion parcial en
activos que no son negocios.

Se ha postergado de manera indefinida la fecha efectiva
de aplicacion de esta modificacion.
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La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (el Consejo), emiti6 la Referencia al Mar-
co Conceptual, que modifica la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios. La modificaciéon reemplaza la referencia rea-
lizada a una version antigua del Marco Conceptual para
los Reportes Financieros con una referencia a la dltima
versién emitida en marzo del 2018. Adicionalmente, el
Consejo incluyd una excepcién a su requerimiento de que
la entidad hiciera referencia al Marco Conceptual para
determinar qué constituye un activo o un pasivo. Esta
excepcion indica que, para algunos tipos de pasivos y
pasivos contingentes, la entidad que aplique NIIF 3 debe
referirse a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones ala
NIC 1y Declaracion de Practica 2 Elaboracion de Juicios
relacionados con la Materialidad)

En octubre de 2018, el Consejo perfeccion6 la defini-
cién de materialidad de manera que fuese mas facil de
entender y de aplicar. Esta definicién esta alineada con
todo el marco NIIF incluyendo el marco conceptual. Los
cambios en la definicién de la materialidad complemen-
tan la Declaracién de Préactica 2 Elaboracion de Juicios
relacionados con la Materialidad, no obligatoria, emitida
por el Consejo en el 2017, que senala un procedimiento
de cuatro pasos que pueden ser utilizados como ayuda
para hacer juicios de materialidad en la preparacién de
los estados financieros.

En febrero de 2021, el Consejo emitié las modificaciones
ala NIC 1 Presentacién de los Estados Financieros y una
actualizacion de la Declaracion de Practica 2.

Las modificaciones incluyen los siguientes:

Requiere a las companias la revelacion de sus politicas
contables materiales en vez de las politicas contables
significativas;

Aclaran que las politicas contables relacionadas con tran-
sacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son
en siinmaterialesy por lo tanto no necesitan ser reveladas;
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Aclaran que no todas las politicas contables que estan
relacionadas con transacciones materiales, otros even-
tos o condiciones, son en si materiales para los estados
financieros de la compania.

Las modificaciones a la Declaracion Practica 2, incluyen
dos ejemplos adicionales en la aplicacion de la materia-
lidad en las revelaciones de las politicas contables.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Definicién de estimacién contable (Modificaciones a la
NIC 8)

En febrero de 2021, el Consejo emiti6 las modificaciones
a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estima-
ciones Contables y Errores, para aclarar como las com-
panias deben distinguir entre cambios en las politicas
contables y cambios en estimaciones contables, tenien-
do como foco principal la definicién y aclaratorias de las
estimaciones contables.

Las modificaciones aclaran la relacion entre las politi-
casy las estimaciones contables, especificando que una
compania desarrolla una estimacién contable para al-
canzar el objetivo previamente definido en una politica
contable.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que
surgen de una Unica transaccién (Modificaciones a la NIC
12)

En mayo de 2021, el Consejo emiti6 las modificaciones
a la NIC 12 Impuesto diferido relacionados con activos y
pasivos que surgen de una Gnica transaccion, para acla-
rar como las companias deben contabilizar el impuesto
diferido en cierto tipo de transacciones en donde se re-
conoce un activo y un pasivo, como por ejemplo arrenda-
mientos y obligaciones por retiro de servicio.

Las modificaciones reducen el alcance de la exencién en
elreconocimientoinicial de modo que no se aplica a tran-
sacciones que dan lugar a diferencias temporarias igua-
les y compensatorias. Como resultado, las companias
necesitaran reconocer un activo por impuestos diferidos
y un pasivo por impuestos diferidos por las diferencias
temporarias que surjan en el reconocimiento inicial de
un arrendamiento y una obligacién por retiro de servicio.



La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién
comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

En diciembre de 2021, el Consejo emiti6 las modificacio-
nes a la NIIF 17 Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF
9 — Informacién comparativa, con el objeto de aliviar las
complejidades operacionales entre la contabilizacién de
los pasivos por contratos de seguros y los activos finan-
cieros relacionados en la aplicacién inicial de la NIIF 17.

Las modificaciones permiten que la presentacion de la
informaciéon comparativa de los activos financieros re-
lacionados con los contratos de seguro sea presentada
de manera consistente con los establecido en la Norma
Internacional de Informacién Financiera 9 (NIIF 9) Instru-
mentos Financieros.

Nota 4 - Cambio Contable

Durante el periodo cubierto por los presentes estados
financieros las Normas Internacionales de Informacion
Financiera han sido aplicadas consistentemente.

Nota 5 - Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de fi-
nanciamiento, la Sociedad esta expuesta a diversos ries-
gos financieros que pueden afectar de manera significa-
tiva el valor econémico de sus flujos y activos y, como
consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos
qgue enfrenta la Sociedad, asi como una descripcion de las
medidas adoptadas por la Sociedad para su mitigacion.

Riesgo de mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacién de va-
riables de mercado, principalmente macroeconémicas
tales como tasa de interés, tipo de cambio y variaciones
en el nivel de actividad de la economia, produzcan pérdi-
das econdmicas, debido a la desvalorizacion de los flujos
de activos o a la valorizacion de pasivos, que puedan in-
dexarse a dichas variables.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el va-
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lor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
una tasa de interés. La Sociedad defini6 que su financia-
miento seria de largo plazo a través de la suscripcion de
un contrato de financiamiento con el acreedor financiero
Banco Estado.

Con fecha 14 de noviembre de 2019 Banco Estado dispuso
a la Sociedad M$ 86.067.852 con cargo al Préstamo Tra-
mo Uno del contrato de apertura de financiamiento. Con
este financiamiento la Sociedad cancelé los préstamos
e intereses devengados de los préstamos suscritos con
los Bancos Estado, Security, Chile, Itat y Consorcio, como
también se quebro el instrumento de cobertura (SWAP)
suscrito con los Bancos Estado e Itad. El Préstamo Tramo
Uno devengaré intereses a la tasa TAB nominal a 90 dias y
se deberan pagar trimestralmente.

Con fecha 2 de septiembre de 2020 Banco Estado otor-
ga un financiamiento de UF 2.280.000 y UF 570.000 con
cargo al préstamo del Tramo Uno Ay Tramo Uno B respec-
tivamente. Con este financiamiento la Sociedad canceld
los préstamos e intereses devengados del préstamo con
Banco Estado vigente (mismo acreedor de la deuda refi-
nanciada).

El préstamo del Tramo Uno A se pagara en 24 cuotas se-
mestrales y sucesivas los dias quince de junio y quince de
diciembre de cada ano venciendo la primera cuota el dia
quince de junio de dos mil veintiunoy la Gltima cuota el dia
quince de diciembre de dos mil treinta y dos, mientras el
préstamo del Tramo Uno B se pagaréa en siete cuotas se-
mestrales y sucesivas, venciendo la primera cuota el dia
quince de diciembre de dos mil treinta y dos y la dltima
cuota el dia quince de diciembre de dos mil treintay cinco.

Cabe destacar que, para mitigar los efectos futuros de la
tasa deinterésvariable, la Sociedad pacté un instrumento
de cobertura (SWAP) con el objeto de fijar la tasa de inte-
rés durante el periodo de amortizacion de la deuda. En el
contrato de financiamiento en el Tramo A 1 de la deuda se
encuentra pactada en pesos chilenos con una tasa de in-
terés ICP (Indice Camara Promedio) $ + 2,25% de margen
y se ha pactado en el SWAP una tasa de interés fija del
1,8% sobre ese mismo Tramo A 1 de la deuda expresada
en UF, equivalente a UF 2.280.000 de la deuda pactada con
Banco Estado.

Al efectuar un analisis de sensibilidad sobre la deuda cuya
tasa de interés es variable en un escenario en que las ta-
sas fluctuaran de -1%y +1%, el efecto en los intereses hu-
biese fluctuado en torno a:
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Al 31.12.2021 1.907.210 2.457.558 3.007.906
Efecto en resultados 550.348 (550.348)
Al 31.12.2020 407.431 680.352 953.273
Efecto en resultados 272.921 - (272.921)

Riesgo de inflacion

Los principales proveedores de la compania asociados
a los costos de mantencion y operacion de la concesién
se encuentran establecidos en unidades de fomento. El
posible riesgo de inflacién de estas cuentas por pagar se
mitigan producto de que el valor presente de los flujos de
efectivo a cobrar por el activo en concesién es actualiza-
do de acuerdo a la variacién de la unidad de fomento. De
acuerdo a lo anterior, se estima que el riesgo de inflacion
de las cuentas por pagar es mitigado por la recaudacion
de los flujos del activo financiero.

Riesgo de trafico vehicular

El trafico esta principalmente vinculado al crecimiento
de la economiay al precio del peaje en relacion a las ru-
tas competitivas. Las estimaciones de crecimiento uti-
lizadas para la determinacion del servicio de la deuda
son conservadoras. Ademas, no existe competencia re-
levante que pueda afectar significativamente los flujos
del tramo concesionado. También cabe destacar que, de
acuerdo al contrato de concesion, la Sociedad tiene ac-
ceso al mecanismo de garantia estatal denominado “In-
gresos Minimos Garantizados” (IMG). Estos ingresos mi-
nimos mitigan el riesgo de tréafico vehicular, es decir, en
el caso que durante un ano los ingresos reales por peaje
sean menores a los IMG, el Ministerio de Obras Publicas
(MOP) pagara la diferencia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incertidumbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada
con el cumplimiento de obligaciones suscritas por con-
trapartes, al momento de ejercer derechos contractuales
de cobro por parte de la Sociedad Concesionaria.

Al respecto cabe destacar que Sociedad Concesionaria
Valles del Desierto S.A. cobra sus ingresos en el momen-
to en que los usuarios utilizan el servicio (peaje manual),
por lo tanto, consideramos que el riesgo de incobrabili-
dad de la contraparte estd adecuadamente cubierto.

Las principales cuentas por cobrar que la Sociedad man-
tiene vigentes a la fecha de cierre de los presentes esta-
dos financieros corresponden al IVA de explotacién que
factura al MOP por el servicio de explotacién y el rema-
nente del IVA crédito fiscal, las cuales no poseen riesgo
de cobro. Respecto a las politicas de inversion, la Socie-
dad sélo realiza inversiones en depésitos a plazo y Fon-
dos Mutuos de renta fija por periodos menores a 90 dias.

La maxima exposicién de la Sociedad al riesgo de crédito
corresponde al valor libro de los activos financieros.

Riesgo de liquidez

Para cumplir con los requerimientos de corto plazo, esto
es el capital de trabajo necesario para su operacion y el
pago de sus compromisos financieros de corto plazo, la
Sociedad mantiene disponibilidades de recursos en ins-
trumentos financieros de réapida liquidacién. Ademas, la
Gerencia de Finanzas monitorea permanentemente las
proyecciones de caja de la Sociedad basandose en las
proyecciones de Flujos de Caja y de su Plan Econémi-
co Financiero elaborado para toda la vida del proyecto.
Debido a su caracter de giro Unico, la Sociedad no tiene
estimado requerir de nuevas fuentes de financiamien-
to, pues ya ha pactado el financiamiento que se requirio
para la construccién de la obra principal.

En este contexto, de acuerdo a los actuales compromi-
sos existentes con los acreedores, los requerimientos de
caja para cubrir los pasivos financieros clasificados por
tiempo de maduracién presentes en el estado de situa-
cién financiera son los siguientes:
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Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Préstamos de instituciones financieras (1)
Total

293.927 - B

366.927 - B
8.727.129 21.307.196 93.833.040
9.387.983 21.307.196 93.833.040

(1) El saldo de los préstamos de instituciones financieras incluye los intereses por devengar informados en la nota 13

Valor razonable de instrumentos financieros contabili-
zados

La Sociedad ha utilizado el método del costo amortiza-
do para contabilizar tanto los pasivos financieros aso-
ciados a los préstamos con Bancos, como los activos
financieros vinculados al Ingreso Minimo Garantizado.
Respecto al Instrumento de Derivado este es medido a
su valor justo y las variables utilizadas para dicha medi-
cién corresponden al nivel 2 de jerarquia.

Nota 6 - Revelaciones de los Juicios que
la Gerencia haya Realizado al Aplicar las
Politicas Contables de la Entidad

La aplicacion de las NIIF requiere el uso de estimacio-
nes y supuestos que afectaran los montos a reportar de
activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo de re-
porte. La Administraciéon de la Sociedad, necesariamen-
te efectla juicios y estimaciones que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados
financieros bajo NIIF. Cambios en estos supuestos o es-
timaciones podrian tener un impacto significativo en los

estados financieros bajo NIIF. AL 31 de diciembre de 2021
existen los siguientes juicios o estimaciones que podrian
tener un efecto significativo sobre las cifras presentadas
en los estados financieros:

a) Ingresos financieros: La Sociedad de acuerdo con NIIF
9 reconocera intereses por la cuenta por cobrar con abono
en resultados utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Esta tasa se determina sobre la base de todos
los flujos relacionados con la concesion de la obra (costos
e ingresos estimados) y se debe revisar anualmente para
actualizarla segln los costos e ingresos reales.

b) Impuestos diferidos: Elreconocimiento de activos por
impuestos diferidos ha sido determinado por la Compa-
nia de acuerdo con las provisiones de NIC 12, incluyendo
si es necesario, la estimacion de las utilidades futuras
sujetas a impuestos, y es adecuada para reducir el total
del activo por impuestos diferidos a un monto con mas
probabilidad de ser realizado. Un activo por impuestos
diferidos es reconocido en la medida en que sea proba-
ble que las ganancias futuras estén disponibles en el
momento en que la diferencia temporaria o pérdida tri-
butaria de arrastre pueda ser utilizada.
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Nota 7 - Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 corresponde a disponible en Caja
y Bancos y Fondos Invertidos en depésitos a plazos fijos a menos de 90 dias sin restriccién clasificados como Otros
Titulos de Oferta Piblica.

Caja / recaudacion 189.634 500.236
Bancos 142.862 440.068
Depésitos a plazo (1) 1.851.296 2.226.025
Fondos mutuos (2) 6.767.134 2.797.532
Total 8.950.926 5.963.861

(1) Los depésitos a plazo vigentes al 2021 fueron suscritos con Banco Estado cuyo vencimiento es menor a 90 dias con una tasa
mensual de 0,34% en pesos chilenos. Los depésitos a plazo vigentes al 2020 fueron suscritos con Banco Estado cuyo vencimiento
es menor a 90 dias con una tasa mensual de 0,01%.

(2) Los Fondos Mutuos vigentes al 2021 fueron suscritos con Banco Estado cuyo vencimiento es a menos de 90 dias con una tasa
mensual de 0,082% y 0,320%, con Banco Itat cuyo vencimiento es a menos de 90 dias con una tasa mensual de 0,068% en pesos

chilenos. Los Fondos Mutuos vigentes al 2020 fueron suscritos con Banco Estado cuyo vencimiento es a menos de 90 dias con una
tasa mensual de 0,09% y 0,02%, con Banco Ital cuyo vencimiento es a menos de 90 dias con una tasa mensual de 0,02%.

Nota 8 - Otros Activos no Financieros, Corrientes

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Remanente IVA crédito fiscal - 919.616
Impuesto Unico de 2da categoria por recuperar = 1.581
Gastos pagados por anticipado (1) 231.590 380.664
Anticipo a proveedores 92.750 6.434
Total 324.340 1.308.295

(1) El saldo de los gastos pagados por anticipado corresponde a los pagos realizados por los seguros de explotacion y la péliza de
garantia que se reconoceran en el resultado en los plazos de cobertura establecidos en las respectivas pélizas de seguros, péliza
de garantia, por los pagos al MOP por concepto de administracién y control, pagos realizados a las municipalidades por concepto de
patente comercial y pago por la comisién de Banco agente.
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Nota 9 - Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Cuentas por cobrar al MOP (1) 1.219.806 184.138
Deudores Varios 4.983 5.850
Deterioro pérdida esperada - (51)
Total 1.224.789 189.937

(1) Desde el mes de agosto de 2021 el criterio de recuperacion del IVA por cobrar al MOP a facturar cambié de un 20% al 100% so-
bre los ingresos mensuales totales de explotacion al Ministerio de Obras Publicas para pagar el precio del servicio de conservacion,
reparacion y explotacién, puesto que se ha determinado el consumo total del costo de construccién que se amortizé con el 80% de
los ingresos totales de explotacion para pagar el precio del servicio de construccién de la Concesion Vallenar — Caldera segun lo
establecido en el articulo 1.12.4 de las Bases de Licitacién por lo que se pag6 en su totalidad el servicio de construccién con el 80%
de los ingresos de la concesidn lo que conllevé a proceder a facturar el 100% de los ingresos por el servicio de explotacion.

El detalle de los deudores por ventas de acuerdo con su antigiedad al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

2021 2019
<a3 3a6 6al12 >a1l12 Total <a3 3a6 6a12 >a12 Total
Meses Meses Meses Meses Meses Meses Meses Meses
M$ M$ M$ (VE M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores por ventas 1.221.195 - 2.040 1.554 1.224.789 | 185.468 21 4.499 - 189.988
Total 1.221.195 - 2.040 1.554 1.224.789 | 185.468 21 4.499 - 189.988

Nota 10 - Saldos y Transacciones con Entidades relacionadas

a) Documentos y cuentas por cobrar corriente

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen los siguientes saldos por cobrar a corto plazo con empresas relacionadas:

76.125.157-0 Sacyr Operacién y Servicios S.A. Accionista comun Pesos 32.972 32.473
96.786.880-9 Sacyr Chile S.A. Accionista comin Pesos - 4101
Total 32.972 36.574
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b) Documentos y cuentas por cobrar no corriente

Al 31 de diciembre de 2021y 2020 existen los siguientes saldos por cobrar a largo plazo con empresas relacionadas.

76.306.557-K Concesiones Viales Andinas S.p.A. (1) Accionista Pesos 13.255.766 12.208.480

96.966.250-7 BTG Pactual Infraestructura Fondo Accionista Pesos 8.893.557 8.163.130
de Inversion (2)

Total 22.149.323 20.371.610

(1) AL 31 de diciembre de 2021 el saldo de la cuenta por cobrar se presenta neto del deterioro registrado segin NIIF 9 de M$134.176
(ver Nota 21). AL 31 de diciembre de 2020 el saldo de la cuenta por cobrar a Concesiones Viales Andinas se presenta neto del dete-
rioro registrado segin NIIF 9 de M$72.790.

(2) AL 31 de diciembre de 2021 el saldo de la cuenta por cobrar se presenta neto del deterioro registrado segin NIIF9 de M$33.072

(ver Nota 21). Al 31 de diciembre de 2020 el saldo de la cuenta por cobrar a BTG Pactual Infraestructura Fondo de Inversion se pre-
senta neto del deterioro registrado segin NIIF 9 de M$24.383.

c) Documentos y Cuentas por Pagar Corriente

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen los siguientes saldos por pagar a corto plazo con empresas relacionadas:

76.125.157-0 Sacyr Operacion y Servicios S.A. Accionista comin UF 250.219  184.093
76.057.576-3 Sacyr Concesiones Chile S.p.A. Accionista comin UF 25.005 23.454
ESA28013811 Sacyr S.A. Accionista comin Pesos 91.724 91.724

Total 366.948  299.271
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d) Transacciones

Las transacciones significativas efectuadas con partes relacionadas durante el periodo son las siguientes:

Sacyr Accionista  Servicios profesionales 243.090 (243.090) 233.569 (233.569)

Concesiones coman

Chile S.p.A.

Sacyr Operacién Accionista  Servicios profesionales (3) 2.408.888 (2.408.888) 2.400.947 (2.400.947)

y Servicios S.A coman Faltantes de caja por peaje 798 - 1.416 -
Devolucion faltante de caja = = (2.340) -
Peajes pendientes de cobro 19.787 = 43.822 =
Arreglos siniestro contingencia social - - 121.449 (121.449)
Devolucién peajes pendiente (19.663) = (23.702) =
Recupero de dafos 98.667 - (7.194) -
Devolucién recupero de danos (65.606) - - -
Multa Inspeccién del Trabajo y otros 57.608 - 503 -
Devolucién Multa Inspeccion del (47.416) - - -
Trabajo

Concesiones Accionista  Mutuo a plazo (1) - - 12.056.495 -

Viales comun Reajustes mutuos a plazo (1) 806.992 806.992 153.044 153.044

SIS e Intereses mutuos a plazo (1) 301.681 301.681 71.731 71.731
Distribucién dividendo definitivo (4) 1.042.177 - - -
Dividendo Provisorio (4) 457.823 - - -

BTG Pactual Accionista  Mutuo a plazo (2) - - 8.037.663

Infraestructura Reajustes mutuos a plazo (2) 537.995 537.995 102.029 102.029

Fondo de Intereses mutuos a plazo 2020 (2) 201120 201120 47.821 47.821

inversion Distribucion dividendo definitivo (5) 694.784 - - _
Dividendo provisorio (5) 305.216 - = -

(1) Con fecha 28 de septiembre de 2020 se suscribié un mutuo a plazo en UF entre Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A.
como acreedor y Concesiones Viales Andinas S.A. como deudor, cuyo plazo de vencimiento es de 10 afios y al que se le aplicara una
tasa de interés equivalente a la Tasa fija en UF (Tasa del derivado + Gastos de estructuracion + margen).

(2) Con fecha 28 de septiembre de 2020 se suscribié un mutuo a plazo en UF entre Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A.
como acreedor y BTG Pactual Infraestructura Fondo de Inversién como deudor, cuyo plazo de vencimiento es de 10 afos y al que se
le aplicara una tasa de interés equivalente a la Tasa fija en UF (Tasa del derivado + Gastos de estructuracion + margen).

(3) Los servicios profesionales prestados por Sacyr Operacidn y Servicios S.A. corresponden a la operacion, conservacion y manteni-
miento de la concesién Ruta 5 Norte: Tramo Vallenar — Caldera.

(4) Con fecha 29 de abril de 2021 la Sociedad acuerda distribuir un dividendo definitivo al accionista Concesiones Viales Andinas
S.p.A.segln loindicado en Nota 19 por M$ 1.042.177 cuyo pago se efectiio con fecha 17 de junio de 2021. Con fecha 02 de junio de 2021
y 30 de agosto de 2021 la Sociedad acuerda distribuir dividendo provisorio al accionista Concesiones Viales Andinas S.p.A por M$
97.823 y M$ 360.000 cuyos pagos se efectuaron con fecha 17 de junio de 2021y 31 de agosto de 2021, respectivamente.
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(5) Con fecha 29 de abril de 2021 la Sociedad acuerda distribuir un dividendo definitivo al accionista BTG Pactual Infraestructura
Fondo de Inversion segin lo indicado en Nota 19 por M$ 694.784 cuyo pago se efectiio con fecha 17 de junio de 2021. Con fecha 02 de
junio de 2021 y 30 de agosto de 2021 la Sociedad acuerda distribuir dividendo provisorio al accionista BTG Pactual Infraestructura
Fondo de Inversion por M$ 65.216 y M$ 240.000 cuyos pagos se efectuaron con fecha 17 de junio de 2021 y 31 de agosto de 2021,

respectivamente.

Las empresas relacionadas no han convenido tasas de
interés ni clausulas de reajustabilidad, salvo las informa-
das en tipo de moneda, que sean aplicables al resto de
las cuentas por cobrar y por pagar que la Sociedad man-
tiene vigentes al 31 de diciembre de 2021. Dichas cuentas
se pagaran en el periodo de un ano. El pais de origen de
todas las empresas relacionadas es Chile.

e) Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta Administracion y demas perso-
nas que asumen la gestion de Sociedad Concesionaria
Valles del Desierto S.A., no han participado al 31 de di-
ciembre de 2021 y 2020, en transacciones inhabituales
y/o relevantes con la Sociedad distintas a las menciona-
das en la letra anterior.

f) Remuneraciones del Directorio y Otras Prestaciones

Durante los anos terminados al 31 de diciembre de 2021
y 2020, los miembros del Directorio no devengaron ni per-
cibieron remuneraciones por el ejercicio de sus cargos.

g) Garantias Constituidas por la Sociedad a favor de los
Directores

Durante los anos terminados al 31 de diciembre de 2021
y 2020, la Sociedad no ha constituido garantias a favor de
los miembros del Directorio.

h) Remuneraciones del Personal Clave de la Gerenciay
su Retribucion

Personal clave se define como aquellas personas que tie-
nen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o
indirectamente. La Sociedad ha determinado que el per-
sonal clave corresponde a la Gerenciay sus remuneracio-
nes por el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 2021

ascienden a M$ 46.353. (M$ 10.755 por el periodo 1 de
enero al 31 de diciembre de 2020).

i) Distribucién del Personal

La distribucién del personal contratado por la Sociedad
al 31 de diciembre de 2021y 2020 es la siguiente:

Descripcion

Profesionales superiores 1 1
Profesionales técnicos 2 2
Administrativos y mantencion 3 3

Nota 11 - Derechos por Cobrar Acuerdo
Concesion

Seguln las instrucciones impartidas en la CINIIF 12, la So-
ciedad ha reconocido por la contraprestacion de los ser-
vicios de construccion un activo financiero, toda vez que
la Sociedad tiene un derecho contractual incondicional
a recibir del concedente ingresos minimos garantizados
(IMG), segun las condiciones establecidas en el Articulo
1.12.71 de las respectivas bases de licitacién, cuyo valor
descontado a una tasa de riesgo para este tipo de instru-
mentos es superior al costo total estimado de la cons-
truccién de la obra.

La Sociedad de acuerdo a NIIF 9 reconoce intereses por
la cuenta por cobrar con abono en resultado utilizando el
método de la tasa de interés efectivo.

El activo financiero se extinguira por medio de los pagos
garantizados recibidos por el MOP, sea directo o de los
usuarios.

a) Eldetalle de los derechos por cobrar corrientes, al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Derechos por Cobrar al MOP corriente (1) 31.944.549 12.669.610
Total 31.944.549 12.669.610

(1) Para el 31 de diciembre de 2021 corresponde a los cobros de peajes estimados a recaudar en el afio 2022 y para el 31 de diciembre
de 2020 corresponde a los cobros de peajes estimados a recaudar en el afio 2021.
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b) El detalle de los derechos por cobrar no corrientes, al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Derechos por Cobrar al MOP no corriente 52.151.749 73.935.201
Total 52.151.749 73.935.201

c) El detalle de los movimientos de la cuenta al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero 86.604.811 91.293.974
Ingresos financieros por concesion (nota 20) 8.431.758 6.789.380
Cobros acuerdo de concesion (nota 27) (16.560.637) (16.536.826)
Reconocimiento obras reclamadas al MOP (1) - 91.724
Resultado por el servicio de explotacion (nota 20) 5.620.366 4.966.559
Saldo final 84.096.298 86.604.811

(1) Con fecha 18 de enero de 2018 se dictd sentencia a favor de la Concesionaria por reclamacion de obras efectuada de acuerdo al
mecanismo de solucién de controversias, obligandose al MOP a pagar a la Concesionaria la suma de UF 19.548,9 de los cuales UF 3.240
se pagaran via VPI. Dado a que la reclamacion es de la Constructora a través de la Concesionaria, esta Gltima reconoce una deuda por
pagar por la misma suma a Sacyr Chile S.A., la que se pagara una vez se determine el mecanismo para ello. Cabe mencionar que la di-
ferencia de UF 16.308,9 ya fueron canceladas por el MOP a la Concesionariay esta a su vez las cancelo a la Constructora, lo que consta
en finiquito de fecha 29 de abril de 2019.

El saldo de la Cuenta por Cobrar determinada segin lo indicado en la presente nota representa el valor razonable a la
fecha de cierre de los presentes estados financieros.

Una descripcion del acuerdo entre el Ministerio de Obras Pablicas y la Sociedad Concesionaria se encuentra expuesta
en la nota 28.

Nota 12 - Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

a) Impuesto a la renta reconocido en el resultado del periodo

Gasto por impuesto corriente (Articulo 21 Ley de la renta) (7.285) (7.700)
Efecto por impuesto renta ejercicio anterior 66 =

Total (gasto) por impuestos diferidos, neto (415.812) (889.291)
Total (gasto) por impuesto a las ganancias (423.031) (896.991)

La Sociedad ha reconocido una pérdida tributaria de M$ 45.301.842 al 31 de diciembre de 2021 (Al 31 de diciembre de 2020 ha recono-
cido una pérdida tributaria de M$ 40.912.418).
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b) Activos (pasivos) por impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2021y 2020 es
el siguiente:

Activos por impuestos diferidos

Provisiéon por beneficios al personal 2.517 1.209
Obra en concesion tributaria 1.662.356 6.215.425
Gastos diferidos por expropiaciones 51.136 162.944
Pérdidas tributarias 13.998.042 10.375.384
Impuesto Diferido por cobrar SWAP = 670.969
Otras provisiones contables 86.309 194.158
Total activos por impuestos diferidos 15.800.360 17.620.089

Pasivos por impuestos diferidos

Activo Financiero por IMG (CINIIF 12) 22.706.001 23.383.299
Mayor Valor razonable SWAP Bancos 3.582 -
Impuesto Diferido por pagar SWAP 1.766.544 -
Obligaciones con Banco (tasa efectiva) 195.156 254.388
Total pasivos por impuestos diferidos 24.671.283 23.637.687
Total activo (pasivo) por impuestos diferidos (8.870.923) (6.017.598)

c) Movimiento de impuestos diferidos

Los activos (pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

Activo por impuesto diferido, saldo inicial 17.620.089 18.870.408
Incremento (decremento) en activo por impuesto diferido (1.819.729) (1.250.319)
Saldo final activos por impuestos diferidos 15.800.360 17.620.089
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Incremento (decremento) en pasivo por impuesto diferido

Saldo final pasivos por impuestos diferidos

d) Conciliacién de impuesto a la renta
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23.637.687 24.669.685
1.033.596 (1.031.998)
24.671.283 23.637.687

La conciliacién del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

Resultado por impuestos utilizando tasa legal

Efecto por diferencias permanentes

Efecto por ajuste impuesto 1era categoria ejercicio anterior

Efecto por reajuste Articulo 72
Efecto por impuesto Gnico de 1era categoria
Efecto por diferencias patrimoniales

(Gasto) por impuestos utilizando tasa efectiva

1.095.374 (1.099.792)

- (25)

(66) =

(75) (104)

(7.285) (4.758)
(1.510.979) 207.688
(423.031) (896.991)

La tasa efectiva correspondiente al gasto por impuesto asciende a 10,43% por el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 2021

(24,93% para el periodo de 2020).

e) Sistema tributario

Para efectos de la confeccion de los presentes estados
financieros, se ha considerado el incorporar en la deter-
minacion de los impuestos diferidos, la tasa maxima del
27%, pues segun lo establecido en la Circular N°49 emi-
tida por el Servicio de Impuestos Internos el 14 de junio
de 2016, las sociedades Anénimas quedaran sujetas por
defecto al régimen general de tributacion dispuesto en
la letra B) del Articulo 14 de la LIR, esto es el régimen de
imputacion parcial de crédito o sistema semi integrado.

Nota 13 - Otros Pasivos Financieros

Con fecha 30 de octubre de 2019 la Sociedad suscribid
con Banco Estado un contrato de apertura de financia-
miento por un importe de hasta UF3.100.000 en su equi-
valente en pesos a la fecha del desembolso y que se cur-
sara en un Unico desembolso denominado Tramo Uno. El
capital total del Préstamo Tramo Uno se pagara en una
cuota el 31 de diciembre de 2020. El Préstamo Tramo Uno
devengara intereses a la tasa TAB nominal a 90 dias y se

deberan pagar trimestralmente.

La Sociedad podra reprogramar el pago del capital del
Préstamo Tramo Uno en la fecha del vencimiento inicial de
modo que dicho capital sea pagado en quince cuotas tri-
mestrales y sucesivas venciendo la primera de ellas el 31
de diciembre de 2020 y la Gltima el 15 de marzo de 2024.

Con fecha 14 de noviembre de 2019 Banco Estado dispu-
so a la Sociedad M$86.067.852 con cargo al Préstamo Tra-
mo Uno. Con este financiamiento la Sociedad cancelé los
préstamos e intereses devengados de los préstamos sus-
critos con los Bancos Estado, Security, Chile, Itat y Con-
sorcio, como también pag6 el instrumento de cobertura
(SWAP) suscrito con los Bancos Estado e Itad.

Producto del prepago de los préstamos vigentes con la
disposicion del Tramo Uno del financiamiento suscrito
con Banco Estado, la Sociedad pagb los siguientes costos
financieros asociados a los préstamos prepagados:
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Estado

Security
Chile
ITAU

Consorcio
Total

356.652 1.068.923 1.425.575
65.841 365.750 431.591
124.946 692.069 817.015
31.351 1.836 33.187
134.514 2.149 136.663
713.304 2.130.727 2.844.031

Con fecha 2 de septiembre de 2020 Banco Estado otorga un financiamiento de UF 2.280.000 y UF 570.000 con cargo al préstamo
del Tramo Uno Ay Tramo Uno B respectivamente. Con este financiamiento la Sociedad cancelé los préstamos e intereses devenga-
dos del préstamo con Banco Estado vigente (mismo acreedor de la deuda refinanciada).

El préstamo del Tramo Uno A se pagaré en 24 cuotas se-
mestrales y sucesivas los dias quince de junio y quince de
diciembre de cada ano venciendo la primera cuota el dia
quince de junio de dos mil veintiuno y la Gltima cuota el
dia quince de diciembre de dos mil treinta y dos, mientras
el préstamo del Tramo Uno B se pagaré en siete cuotas se-
mestrales y sucesivas, venciendo la primera cuota el dia
quince de diciembre de dos mil treinta y dos y la Gltima
cuota el dia quince de diciembre de dos mil treinta y cinco.

a) Corrientes

Préstamo Banco Estado

Intereses préstamo Banco Estado
Intereses boleta garantia Banco Estado
Total

b) No corrientes

Préstamo Banco Estado

Pasivo por derivado financiero a largo plazo (neto)
Cargo neto por Costos de Transaccion (1)

Total

Producto del prepago del préstamo vigente con la dis-
posicion del Tramo Uno del financiamiento suscrito con
Banco Estado, la Sociedad pagé M$980.900 por costo fi-
nanciero de comisién por estructuracion.

El detalle de los otros pasivos financieros corrientes
y no corrientes, para los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

4.436.801 3.563.940
180.171 172.439
5.826 5.465
4.622.798 3.741.844

74.185.055 78.399.513
- 3.346.901

(722.800) (942.178)
73.462.255 80.804.23

(1) Producto de la aplicacion de la normativa IFRS el pago de la comisién de estructuracion y la comision de disponibilidad, se ha
imputado al saldo de los préstamos con Banco Estado para efectos de determinar la tasa efectiva que se utilizara en el calculo de

los intereses efectivos.
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c) Vencimiento y moneda de los otros pasivos financieros

El detalle de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2021, que incluye los intereses
por devengar, es el siguiente:

Acreedor Moneda Tipotasa Base Tasa Tasa Tipode Hasta Entre 1 Mas de Total

(Banco delnterés (Dias) Nominal Efectiva Amortiz 1Afo Anoy3 3 Anos
en Chile) % % M$ Afos M$ M$ M$

97.030.000-7 Estado  Peso Nom. TAB 180 1,80 2,02 Sem. 7.471.637 17.951.624 78.167.147 103.590.408
97.030.000-7 Estado UF Nom. TAB 180 1,89 2,31 Sem. 1.255.491 3.355.571 15.665.893 20.276.955

Total 8.727128 21.307.195 93.833.040 123.867.363

El total de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2021 incluye los intereses pen-
dientes por devengar determinados sobre el saldo de la deuda capital de los préstamos con Bancos vigentes a dicha
fecha. Los intereses por devengar al 31 de diciembre de 2021 ascienden a la suma de M$ 45.065.336.

El detalle de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2020, que incluye los intereses
por devengar, es el siguiente:

Acreedor Moneda Tipotasa Base Tasa Tasa Tipode Hasta Entre 1 Mas de

(Banco de Interés (Dias) Nominal Efectiva Amortiz  1Afo Afoy3 3 Anos
en Chile) % % M$ Afos M$ M$

97.030.000-7 Estado  Peso Nom. TAB 180 1,80 2,02 Sem. 5.470.811 12.092.908 60.025.585 77.589.304
97.030.000-7 Estado UF Nom. TAB180 1,78 2,31 Sem. 312.153 624111 19.781.659  20.717.923

Total 5.782.964 12.717.019 79.807.244 98.307.227

El total de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2020 incluye los intereses pen-
dientes por devengar determinados sobre el saldo de la deuda capital de los préstamos con Bancos vigentes a dicha
fecha. Los intereses por devengar al 31 de diciembre de 2020 ascienden a la suma de M$ 16.171.335.

d) e paSivo o _

Saldo inicial préstamos por pagar 81.963.453 86.067.852
Mas: Total préstamos obtenidos (EFE) - 81.741.705
Mas: Reajustes préstamos periodo (nota 26) 1.073.211 221.748
Mas: Total préstamos pagados (EFE) (4.414.808) (86.067.852)
Saldo final préstamos por pagar 78.621.856 81.963.453
Saldo inicial intereses por pagar 177.904 124.383
Mas: Total intereses préstamos devengados (1) 2.463.865 2.311.377
Mas: Total intereses pagados (EFE) (2.462.044) (2.257.998)
Mas: Total intereses boletas en garantia devengados 108.743 104.275
Mas: Total intereses boletas en garantia pagados (108.297) (104.133)
Saldo final intereses por pagar 180.171 177.904

(1) Corresponde al 100% de los intereses devengados en el periodo enero a diciembre de 2021y de enero a diciembre de 2020 de los
préstamos suscritos con Banco Estado.
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Nota 14 - Instrumento Derivado a Valor
Razonable con Cambio en Patrimonio

Con fecha 2 de septiembre de 2020 la Sociedad Concesio-
naria suscribe un Cross Currency SWAP con Banco Estado,
fijando la tasa y la moneda de pesos a UF, cada uno por la
parte proporcional al préstamo del Tramo A 1.

La estrategia de la cobertura establecida por la Sociedad
se basa en la contratacion de una permuta financiera del
tramo A1 sobre el tipo de interés por la cual la Sociedad
recibe cobros en pesos y realiza pagos en pesos referen-
ciados a nominales denominados en Unidad de Fomento.
El calendario de cobro de la permuta financiera replica
las condiciones del pasivo financiero a tipo de interés fijo
denominado en pesos chilenos. En consecuencia, se es-
pera que el calendario a cobrar de la permuta financiera
compense las variaciones en el valor razonable del pasivo
financiero relacionado a la tasa de interés.

Mediante este contrato la Sociedad mitiga su exposi-
cion a la tasa de interés variable (interés en pesos tasa
ICP +2,25% de margen anual) al fijar una tasa del 1,80%
sobre la deuda del nuevo Tramo A Uno, equivalente a UF
2.280.000 de la deuda pactada con Banco Estado.

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A

Este instrumento se registra inicialmente a su valor razo-
nable a la fecha en que se contrata el derivado y posterior-
mente es revalorado a su valor razonable. Cuando el valor
razonable del derivado es positivo se contabiliza como ac-
tivo y como pasivo cuando el valor razonable es negativo.
Por tratarse de una cobertura contable de flujos, cualquier
pérdida o ganancia proveniente de cambios en el valor ra-
zonable se reconocen en una cuenta de Otras Reservas en
el Patrimonio de la Sociedad.

La efectividad e inefectividad de la cobertura sera medi-
da utilizando un analisis cuantitativo en el cual todas las
fuentes de ineficacia de la estrategia seran analizadas y
monitoreadas en forma trimestral. En los casos que se
supere este limite, se cuantificard y contabilizara la in-
efectividad correspondiente y de llegar a exceder el rango
80%-125% se dara por terminada esta relacién de cober-
tura. Al 31 de diciembre de 2021 el “Cross Currency Swap”
se ha reconocido en el rubro Otros activos financieros no
corrientes como un instrumento de cobertura contable de
flujos cuyo valor razonable asciende a M$ 1.738.475 (M$
3.346.901 al 31 de diciembre de 2020 reconocido en el ru-
bro Otros pasivos financieros no corrientes).

a) Conciliacién instrumento derivado a valor razonable con cambio en patrimonio

Saldo inicial Instrumento Derivado

3.346.901 -
Variacion valor razonable interés (9.027.825) 2.485.070
Variacion valor razonable UF (Nota 26) 4.097.561 886.988
Intereses (Nota 22 y 23) (155.112) (25.157)
Saldo final Instrumento Derivado (1.738.475) 3.346.901
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Nota 15 - Cuentas Comerciales y otras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar corrientes al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Proveedores 54.017 33.374
Acreedores diversos 12.947 3.590
Facturas pendientes de recibir (1) 226.963 655.234
Total 293.927 692.198

(1) Las facturas pendientes por recibir corresponden principalmente a la provision de los desembolsos que la Sociedad debera realizar
para reparar los dafios ocasionados a la infraestructura de la obra concesionada producto de protestas por contingencia social. El
costo estimado de las reparaciones pendientes de realizar asciende a M$ 152.416.

Nota 16 - Otras Provisiones, Corrientes

a) Eldetalle de las Otras provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Provisiéon bono extra 1.712 2.402
Provision dividendo minimo 327134 952.894
Total 328.846 955.296

b) El detalle de los movimientos de las provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2020 888 = 888
Provisién reversada (888) (888)
Incremento de provision 2.402 2.402
Provision dividendo minimo = 952.894 952.894
Saldo al 31 de diciembre de 2020 2.402 952.894

Provisién reversada (2.402) (952.894) 955.296
Incremento de provisiéon 1.712 - (955.296)
Provision dividendo minimo - 327134 1.712

Saldo al 31 de diciembre de 2021 1.712 327134
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Nota 17 — Otros Pasivos no Financieros, Corrientes

El detalle de Otros Pasivos no financieros, corrientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Impuesto al Valor Agregado por pagar 249.816 -
Impuesto retencién sobre rentas del trabajo por pagar 603 594
Impuesto retencion sobre las rentas Ley 21.133 479 -
Leyes sociales por pagar 1.923 2122
Total 252.821 2.716

Nota 18 - Provisiones por Beneficios a los Empleados, Corrientes

El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados, corrientes al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Vacaciones del personal 9.321 4.479
Total 9.321 4.479

Nota 19 - Informacion a Revelar sobre Patrimonio Neto

a) Capital Suscrito y pagado y nimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2021y 2020 el capital de la Sociedad, que esta representado por 28.500 acciones sin valor nominal

y de serie Unica, se distribuye segin el siguiente detalle:

Concesiones Viales Andina S.p.A. Unica 17100 17100 17100 60,00
BTG Pactual Infraestructura Fondo Unica 11.400 11.400 11.400 40,00
de Inversioén

Total 28.500 28.500 28.500 100,00

Unica 22.984.000 22.984.000
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b) Resultados acumulados

Saldo al inicio del ejercicio 784.068 (1.439.352)
Reversa provision dividendo minimo 952.893 -
Dividendos definitivos (1.736.960) -
Dividendos provisorios (763.039) -
Provisién dividendo minimo (327134) (952.893)
Resultado del ejercicio 3.633.909 3.176.313
Total 2.543.737 784.068

Con fecha 29 de abril de 2021 se distribuyeron dividendos definitivos segin el siguiente detalle:

Dividendos distribuidos a COVIANSA S.p.A (1.042.177) -
Dividendos distribuidos a BTG Pactual Infraestructura

Fondo de Inversion (694.783) -
Total (1.736.960) -

Con fecha 2 de junio de 2021 y 30 de Agosto de 2021 se distribuyeron dividendos provisorios:

Dividendos distribuidos a COVIANSA S.p.A (457.823) -
Dividendos distribuidos a BTG Pactual Infraestructura

Fondo de Inversion (305.216) -
Total (763.039) -

c) Otras reservas

Valor razonable neto instrumento de cobertura (SWAP) 4.776.212 (1.814.101)
Total 4.776.212 (1.814.101)
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d) Ganancias por accién

El detalle de las ganancias por accion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos de 3.633.909 3.176.313
Participacion en el patrimonio neto de la Controladora

Resultado disponible para Accionista 3.633.909 3.176.313

Promedio ponderado de nimero de acciones 28.500 28.500
$ $

Ganancia béasica por accion en pesos 127.505,57 111.449,60

e) Gestion del Capital

El objetivo es mantener una estructura financiera 6ptima que permita reducir el costo del capital pero que garantice
la capacidad de continuar gestionando las operaciones periédicas.

Nota 20 - Ingresos y Costos de Actividades Ordinarias

Los ingresos relacionados con servicios de construccién bajo un acuerdo de concesion de servicios son reconocidos
sobre la base del grado de avance del trabajo llevado a cabo. Los ingresos de operacién se reconocen en el periodo en
el cual los servicios son prestados.

Elresumen de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Ingresos financieros por concesion (Nota 11) 8.431.758 6.789.380
Ingresos de actividades ordinarias de operacion (Nota 11) 5.620.366 4.966.559
Ingresos por sobrepeso 90.870 102.810
Total 14.142.994 11.858.749

El resumen de los costos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Costos de actividades ordinarias de operacion (1) (2.408.888) (2.400.947)
Total (2.408.888) (2.400.947)

(1) Los costos de actividades ordinarias de operacion son equivalentes al precio de los servicios de explotacion de la autopista
cobrados por Sacyr Operacién y Servicios.
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Nota 21 - Gastos de Administracion

El resumen de los gastos de Administracion al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Iluminacién y telefonia autopista (242.718) (338.827)
Remuneraciones del personal (91.884) (85.639)
Seguros de la obra en concesidon (1.089.716) (837.065)
Servicios prestados por Sacyr Concesiones Chile S.p.A (243.090) (233.569)
Gasto por pago administracion y control del contrato (284.191) (271.767)
Gastos por cambios de luminarias (765.653) -

Gastos por reposiciones y demarcaciones de via (209.810) -

Otros gastos de administracion (310.727) (811.232)
Deterioro cuentas por cobrar (61.335) (97.224)
Total (3.299.124) (2.675.323)

Nota 22 - Ingresos Financieros

El detalle de los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Ingreso por compensacién instrumento cobertura 639.109 161.454
Intereses Instrumento de cobertura (Nota 14) 155.577 -
Intereses de inversiones financieras 61.725 263.476
Intereses de créditos a empresas relacionadas 477174 119.552
Total 1.333.585 544.482

Nota 23 - Costos Financieros

El detalle de los costos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Intereses de pasivos financieros 2.469.692 (2.299.785)
Gastos formalizacién deuda (219.378) (38.723)
Intereses instrumento derivado SWAP (Nota 14) (465) (25.157)
Otros gastos financieros = (108.988)

Total (2.689.535) (2.472.653)
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Nota 24 - Otras Ganancias

El detalle de las otras ganancias al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Permiso acceso Ruta 5 Norte 74.482 13.117
Ingreso de seguro por dafo en la infraestructura (1) 668.133 42.054
Recupero dafos 3.327 =
Retiro residuos 10.888 =
Otros resultados por ganancias 7.682 170
Total 764.512 55.341

(1) Corresponde a liquidacion de seguro por dafos de siniestro del 18 octubre del 2019 por contingencia social.

Nota 25 - Otras Pérdidas
El detalle de las otras pérdidas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Danos de infraestructura (22.533) -
Otras Pérdidas (9.510) -
Total (32.043) -

Nota 26 - Resultado por Unidad de Reajuste

El detalle del resultado por unidad de reajuste al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Reajuste préstamos en UF (Nota 13) (1.073.211) (221.748)
Variacion Valor Razonable UF SWAP (Nota 14) (4.097.561) (886.988)
Reajuste crédito fiscal 45.858 17.414
Reajuste cuentas por cobrar EERR 1.370.615 255.073
Otros resultados por unidad de reajustes (262) (96)

Total (3.754.561) (836.345)
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Elingreso por el cobro de tarifas permitira a la Sociedad concesionaria extinguir el Derecho por Cobrar, no corriente y
pagar los costos de operacidn y de Administracion producto de la explotacion de la autopista. El detalle de los ingre-
sos por cobro de tarifas clasificados por tipo de vehiculos al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Motos

Autos y camionetas sin remolque
Autos y camionetas con remolque
Bus de dos ejes

Camio6n de dos ejes

Bus de méas de dos ejes

Total

Nota 28 - Acuerdo de Concesion de
Servicios

La Autopista Vallenar-Caldera es una obra licitada por
el Ministerio de Obras Publicas como parte del Plan de
Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacién segin
Decreto No 14 de fecha 8 de enero de 2009, por un plazo
maximo de 35 anos, fue publicada en el Diario Oficial del
dia 4 de marzo de 2009.

Para ejecutar las obras y operar la Concesidn de la Auto-
pista, conforme a lo establecido en las Bases de Licita-
cion, se constituyd una Sociedad de objeto Gnico deno-
minada Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A.,
la cual suscribié con fecha 21 de diciembre de 2009 un
contrato con Sacyr Chile S.A. para desarrollar el disefio y
laingenieria del proyecto y ejecutar todos los servicios de
ingenieriay construccion de las obras objeto del contrato.

Con fecha 4 de mayo de 2012, segin DGOP No 2056, se
autoriz6 a partir de las 00:00 hrs. del dia 5 de mayo de
2012 la Puesta en Servicio Definitiva de las Obras de la
obra publica fiscal denominada “Concesién Ruta 5 Norte.
Tramo: Vallenar-Caldera”.

El contrato de concesion se encuentra conformado por:

Las Bases de Licitacion, sus circulares aclaratorias, el

7.294 7120
5.052.074 4.239.412
37.264 31.231
231.566 233.844
1.183.328 1.132.183
997.770 967.272
9.051.341 9.925.764
16.560.637 16.536.826

decreto de adjudicacioén, y las disposiciones pertinentes
de los siguientes cuerpos legales:

- Decreto con Fuerza de Ley No 164 de 1991, contenido
en el D.S. MOP No 900 de 1996, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado de la Ley de Concesiones.

- Decreto Supremo MOP No 956, de 1997, Reglamento de
la Ley de Concesiones de Obras Publicas.

- Decreto con Fuerza de Ley MOP No 850 de 1997, que fija
el texto refundido, coordinado y sistematizado de la Ley
No 15.840, de 1964, Organica del Ministerio de Obras Pu-
blicas y del D.F.L. No 206, de 1960, Ley de Caminos.

La Sociedad Concesionaria se obliga a construir, conser-
vary explotar las obras descritas en los documentos que
forman parte del contrato de concesién, en forma, modo
y plazos indicados en dichos documentos. En materia
de puentes y estructuras a desnivel, podemos destacar,
en una enumeracioén no taxativa, el paso superior de Fe-
rrocarril Vallenar, el Puente Huasco y el Enlace Nantoco.
También se entregara la faja vial que contiene la infraes-
tructura preexistente asociada a la obra del By Pass a
Copiap6, de 33 Km. de longitud (incluidos los enlaces en
ambos extremos, el puente sobre el Rio Copiapd y la es-
tructura sobre ferrocarriles).

El Concesionario deberé constituir las garantias de cons-
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truccién y de explotacion en los plazos indicados en los
Articulos 1.8.1.1y 1.8.1.2 de las Bases de Licitacion.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 2.7 de las
Bases de Licitacion, el Concesionario, durante las Etapas
de Construccion y Explotacion del proyecto, debera asu-
mir la responsabilidad de proteccién del medioambiente
y el cumplimiento de los aspectos territoriales como una
variable més de su gestion, implementando las medidas
necesarias que aseguren un exitoso manejo ambiental y
territorial del proyecto.

La Sociedad Concesionaria tendra derecho a:

Explotar las obras a contar de la autorizacién de Puesta
en Servicio Provisoria, hasta el Término de la concesion,
todo ello de conformidad a lo senalado en los Articulos
1.9.2.7 y 110 de las Bases de Licitacién.

Cobrar tarifas a los usuarios de la via concesionada por
concepto de peaje por Derecho de Paso, de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 1.13 de las Bases de Licitacion.

De conformidad con el Articulo 1.13.2 y a la Oferta Eco-
nomica presentada por el adjudicatario de la concesion,
la Tarifa TO es igual a $ 4.150 (cuatro mil ciento cincuenta
pesos) expresados en pesos chilenos al 31 de diciembre
del 2006.

Percibir un Ingreso Minimo Garantizado ofrecido por el
Estado, cuando procediere, de acuerdo a lo expresado en
el Articulo 1.12.7.1 de las Bases de Licitacidony en la Oferta
Econémica del Licitante adjudicatario, cuyo monto para
cada ano de explotacion de la concesion se indica en la
Tabla siguiente:

Tabla:Ingresos Minimos Garantizados por el Estado (IMG)

140.342
544.701
569.938
592.207
604.052
616.133
628.455
641.024

O NO o WwN -

Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A

9 653.845
10 666.922
11 680.260
12 693.865
13 707.743
14 721.898
15 736.335
16 751.062
17 766.083
18 781.405
19 797.033
20 812.974
21 829.233

Para efectos de este mecanismo de Ingreso Minimo Ga-
rantizado, se establece como primer ano calendario de
explotacién, aquel que comienza el 1 de enero del afio en
que se hubiere autorizado la Puesta en Servicio Definitiva
de la totalidad de las obras.

Para los efectos del calculo del pago de parte del Esta-
do, para el primer ano calendario de explotacion de la
Concesion, en el caso que considere menos de 12 meses
de explotacion dentro de dicho ano calendario, contados
desde la Puesta en Servicio Definitiva de las obras, el In-
greso Minimo Garantizado sera por la proporcion (a razén
de UF11.695,2 por mes) de los meses que efectivamente
oper6 la Concesién. Para estos efectos s6lo se conside-
raran los meses calendarios completos en que se explotd
la concesion.

Elplazo de la concesion se extendera hasta el mes en que
se cumpla la relacion establecida en el Articulo 1.7.6 de
las Bases de Licitacion.

De no cumplir larelacion establecida, el plazo maximo de
la concesion seréa igual a 420 meses contados desde el
inicio de la concesién senalada en el Articulo 1.7.5.
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Nota 29 - Contingencias y Restricciones

A'la fecha de cierre de los presentes estados financieros la Sociedad posee las siguientes garantias o compromisos:
Garantias

a) Garantias directas

Conforme lo dispone en los numerales 1.8.1.1y 1.8.1.2 de las Bases de Licitacion de la Obra Publica Fiscal “Concesion Ruta 5. Tramo Valle-
nar-Caldera” La Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. mantiene las siguientes garantias a favor del Ministerio de Obras Publicas.

1) Garantia de Explotacion Obra Piblica Fiscal “Concesion Ruta 5 Tramo: Vallenar Caldera”:

Banco Estado 11502409 12.09.2019 30.09.2024 15.000
Banco Estado 11502410 12.09.2019 30.09.2024 15.000
Banco Estado 11502411 12.09.2019 30.09.2024 15.000
Banco Estado 11502412 12.09.2019 30.09.2024 15.000
Banco Estado 11502413 12.09.2019 30.09.2024 15.000
Banco Estado 11502414 12.09.2019 30.09.2024 15.000
Banco Estado 11502415 12.09.2019 30.09.2024 15.000
Banco Estado 11502416 12.09.2019 30.09.2024 15.000
Banco Estado 11502417 12.09.2019 30.09.2024 15.000
Banco Estado 11502450 12.09.2019 30.09.2024 15.000
Banco Estado 11502418 12.09.2019 30.09.2024 10.000
Banco Estado 11502419 12.09.2019 30.09.2024 10.000
Banco Estado 11502420 12.09.2019 30.09.2024 10.000
Banco Estado 11502421 12.09.2019 30.09.2024 10.000
Banco Estado 11502422 12.09.2019 30.09.2024 10.000
Banco Estado 11502423 12.09.2019 30.09.2024 10.000
Banco Estado 11502424 12.09.2019 30.09.2024 10.000
Banco Estado 11502425 12.09.2019 30.09.2024 10.000
Banco Estado 11502426 12.09.2019 30.09.2024 10.000
Banco Estado 11502427 12.09.2019 30.09.2024 10.000
Banco Estado 11502428 12.09.2019 30.09.2024 2.000
Banco Estado 11502429 12.09.2019 30.09.2024 2.000
Banco Estado 11502430 12.09.2019 30.09.2024 2.000
Banco Estado 11502431 12.09.2019 30.09.2024 2.000
Banco Estado 11502432 12.09.2019 30.09.2024 2.000
Banco Estado 11502433 12.09.2019 30.09.2024 2.000
Banco Estado 11502434 12.09.2019 30.09.2024 2.000
Banco Estado 11502435 12.09.2019 30.09.2024 2.000
Banco Estado 11502436 12.09.2019 30.09.2024 2.000
Banco Estado 11502437 12.09.2019 30.09.2024 2.000
Banco Estado 11502438 12.09.2019 30.09.2024 400
Banco Estado 11502440 12.09.2019 30.09.2024 400
Banco Estado 11502441 12.09.2019 30.09.2024 400
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del Desierto S.A.

Banco Estado 11502442 12.09.2019 30.09.2024 400
Banco Estado 11502443 12.09.2019 30.09.2024 400
Banco Estado 11502444 12.09.2019 30.09.2024 400
Banco Estado 11502445 12.09.2019 30.09.2024 400
Banco Estado 11502446 12.09.2019 30.09.2024 400
Banco Estado 11502447 12.09.2019 30.09.2024 400
Banco Estado 11502448 12.09.2019 30.09.2024 400
Total 274.000
Juicios u otras acciones legales en que se encuentra involucrada la Empresa
AL 31 de diciembre de 2021 existen en la Sociedad los siguientes juicios u otras acciones legales:
1° Juzgado Civil Santiago 20862-2019 Indemnizacién ReyesylLemus Sociedad $110.000.000 27.06.2019 Si
de perjuicios Concesionaria
Valles del
Desierto S.A.
Sociedad _
Juzgado de Copiapé 4827-2019 Dafios simples Victor Allendes Concesionaria ~ $4.600.000  15.07.2020 Si
Garantia Carrasco Valles del
Desierto S.A.
2°Juzgadode  Copiap6 2109-2020 Indemnizacién Lisette Cepeda Sociedad $12.241.971  15.07.2020 Si
Letras de perjuicios Concesionaria
Valles del
Desierto S.A.

Sociedad .
3° Juzgado Civil Santiago 10166-2020 Indemnizacion Gonzalezy Concesionaria $350.000.000 01.07.2020 <
de perjuicios Bolados Valles del

Desierto S.A.

Sociedad
Juzgado Policia Vallenar 3657-2019 Indemnizacién  Luis Peralta  Concesionaria  $1.235.454  15.05.2019 Si
Local de perjuicios Valles

del Desierto S.A.

Sociedad
Juzgado Policia Caldera 2920-2020 Indemnizacién  Angelo Marre  Concesionaria ~ $7.010.630  08-02-2021 Si
Local de perjuicios Valles



20 Juzgado
Policia Local

20 Juzgado
Policia Local

20 Juzgado
Policia Local

20 Juzgado
Policia Local

Juzgado Policia
Local

Juzgado 190
Civil

Juzgado Policia
Local

Copiapo

Copiap6

Copiapé

Copiap6

Vallenar

Santiago

Vallenar

3466-2020

2617-2021

3252-2021

4058-2021

2710-2021

C-6485-
2021

4397-2021

Denuncia
Infraccional

Denuncia
Carabineros

Denuncia
Carabineros

Denuncia
Carabineros

Ley del
Consumidor

Indemnizacion
de Perjuicios

Ley del

Consumidor

Munoz

Citacién
Carabineros

Citacién
Carabineros

Citacion
Carabineros

Daniel Bravo

Lisette Cepeda

Sociedad
Concesionaria
Valles del
Desierto S.A.

Sociedad
Concesionaria
Valles del
Desierto S.A.

Sociedad
Concesionaria
Valles del
Desierto S.A.

Sociedad
Concesionaria
Valles del
Desierto S.A.

Sociedad
Concesionaria
Valles

del Desierto S.A.

Sociedad
Concesionaria
Valles

del Desierto S.A.

Sociedad

Brayans Zamora Concesionaria

Valles

del Desierto S.A.

Indeterminada

Indeterminada

Indeterminada

Indeterminada

$13.290.000

$12.241.971

$5.130.000

Valles
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Memoria Anual 2021

Restricciones financieras

Las restricciones del Contrato de Financiamiento suscri-
to entre Sociedad Concesionaria Valles del Desierto y el
acreedor financiero Banco Estado son las siguientes:

- Prenda especial de concesién de obra publica.

- Mandato especial e irrevocable a los Bancos para cobrar,
percibir y retener del Ministerio de Obras Publicas todo
ingreso, pago, subsidio, compensacion y/o indemnizacién
cualquiera fuere su naturaleza, comprometido por el Fis-
co al Deudor a cualquier titulo, en virtud de las Bases de
Licitacion de la Concesién y del Contrato de Concesion.

- Prenda sobre el total de las acciones emitidas por la
Concesionaria.

- Endoso de pélizas de seguros a satisfaccion de los Ban-
cos, pero sélo respecto de aquellas que no deban estar a
nombre del Ministerio de Obras Publicas.

- Prenda de dinero sobre las cuentas de reserva de ser-

vicio de la deuda, cuenta de servicio de duda y cuenta de
reserva de mantenimiento mayor.

Nota 30 - Sanciones

a) De la comisién para el mercado financiero

La Sociedad, sus Directores y Administradores, no han
sido objeto de sancion alguna durante el periodo com-
prendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2021.
b) Del Servicios de impuestos internos

La Sociedad no ha sido objeto de sanci6én alguna durante
el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de di-
ciembre de 2021.

c) De otras entidades administrativas

La Sociedad no ha sido objeto de sanci6n alguna durante

el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de di-
ciembre de 2021.
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Nota 31 - Medioambiente

A'la fecha de cierre de los presentes estados financieros,
la Sociedad no ha efectuado desembolsos relacionados
con la proteccion del medioambiente.

La Sociedad Concesionaria deberd cumplir con todas
las medidas adicionales que exige la COREMA Il Regi6n
a través de las Resoluciones Exentas No 030, 063 y 173,
todas delano 2008, que califican ambientalmente favora-
bles los proyectos DIA Mejoramiento Ruta 5 Norte, Tramo
Vallenar. Copiap6, en sus tramos 1,3y 2, respectivamente,
de acuerdo a las condiciones estipuladas en el Articulo
1.8.10 de las presentes Bases, no pudiendo en caso algu-
no, eximirse de esta obligacion. El incumplimiento de las
medidas adicionales impuestas hara incurrir a la Socie-
dad Concesionaria en las multas establecidas en el Arti-
culo 1.8.11 de las Bases de Licitacion, y el incumplimiento
reiterado de estas obligaciones seré causal de extincion
de la concesion por incumplimiento grave por parte de la
Sociedad Concesionaria de conformidad con el Articulo
1.11.2.3, letra m) de dichas Bases y en ese caso el MOP
hara efectivas las garantias que se encuentren vigentes.

Nota 32 - Hechos Relevantes

Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizaciéon Mundial
de la Salud elevd la situacion de emergencia de salud pu-
blica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19)
a pandemia internacional. La rapida evolucién de los he-
chos, a escala nacional e internacional, supone una crisis
sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno
macroecondmico y en la evolucién de los negocios.

Dada la complejidad de la situacion y su rapida evolu-
cion, la Sociedad se encuentra realizando una estima-
cién cuantificada de su potencial impacto en la Sociedad
que sera registrado en la medida que se cuantifiquen los
efectos.

Nota 33 - Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2021y la fecha de emision de
los presentes estados financieros, no han ocurrido otros
hechos de caracter financiero o de otra indole que afec-
ten en forma significativa los saldos o la interpretacion
de los presentes estados financieros.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
RUT : 76.054.764-6

RAZON SOCIAL SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL
: DESIERTO S.A.

En Sesion de Directorio de fecha 21 de marzo de 2022, las personas abajo indicadas
aprobaron los estados financieros referidos al 31 de diciembre de 2021 y se declaran
responsables respecto a la veracidad de la informacion incorporada en el presente
informe anual.

NOMBRE CARGO RUT FIRMA

Juan Alberto Facuse Director 9.400.895-6 e nnY
Meléndez _——P
Carlos Antonio Kattan Said Director 6.379.639-5 \/m

\

/)p

Pedro Levenier Silva Director 10.782.422-7 | ) QU TN
Michael Timmermann Director 13.832.399-4 P
Slater
Cristian Hernan Gallardo Gerente General | 8.334.289-7
Carmona

Santiago, 21 de marzo de 2022.
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